
   

Önde gelen petrol üreticilerinin yatırım harcamalarında kesintiye gideceklerini açıklamalarının 

ardından petrol üretiminde arz fazlasının daralacağına yönelik beklentiler petrol fiyatlarının 

yükselmesine neden oluyor. Bu çerçevede Brent türü ham petrolün varil fiyatı Cuma günü 60 

USD seviyesine yükseldi. Petrol fiyatlarındaki yükseliş küresel piyasalarda özellikle enerji 

şirketlerinin hisselerini olumlu yönde etkiliyor. Nitekim, ABD’de borsalar haftanın son işlem 

gününde enerji hisseleri öncülüğünde yukarı yönlü bir seyir izlerken, Ocak ayında tüketici 

güveninin öngörülerin altında kalması borsalardaki yükselişi sınırlandırdı.  

Almanya ekonomisinin yılın son çeyreğinde beklentilerin oldukça üzerinde büyümesinin de 

etkisiyle Euro Alanı’nda ekonomik büyüme aynı dönemde çeyreklik bazda %0,3 ile öngörülerin 

üzerinde gerçekleşti. 2014 yılı genelinde iktisadi faaliyete yönelik karamsar beklentilerin 

hakim olduğu Euro Alanı’nda öngörüleri aşan büyüme verisi piyasalar tarafından olumlu 

karşılandı. Euro, Dolar karşısında bir miktar değer kazanırken Avrupa borsalarının da genel 

olarak yükseldiği görüldü. 

Bu sabah açıklanan verilere göre Japonya ekonomisi 2014 yılının son çeyreğinde yıllık bazda 

%2,2 ile beklentilerin altında bir büyüme kaydederek teknik olarak resesyondan çıktı. Büyüme 

beklentilerin altında kalsa da iktisadi faaliyeti desteklemeye yönelik atılan adımlar neticesinde 

resesyondan çıkılması Asya piyasalarını olumlu yönde etkiliyor.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s’in Türkiye analisti Alpona Banerji, Türkiye 

ekonomisinin dış şoklara karşı hassasiyetinin fazla olduğunu ve son dönemde kurda gözlenen 

oynaklığın bu hassasiyeti yansıttığını belirtti. Banerji, son dönemde yurt içi piyasaların 

seyrinde etkili olan hükümetin para politikası kararlarına yönelik yorumlarının, Türkiye’nin 

Baa3 olan kredi notu kapsamında değerlendirildiğini açıkladı. Moody's'in gözden geçirme 

takvimine göre kuruluşun, 10 Nisan, 7 Ağustos ve 4 Aralık 2015 tarihlerinde Türkiye'nin kredi 

notuna ve görünümüne ilişkin değerlendirmede bulunması bekleniyor.  

TCMB tarafından açıklanan verilere göre özel sektörün yurtdışından sağladığı uzun vadeli kredi 

borcu, 2014 sonu itibariyle 2013 yıl sonuna göre 11,5 milyar USD artarak 167,5 milyar USD 

oldu. 2014 yılında gerek finansal gerekse finansal olmayan kuruluşların yurt dışından 

borçlanmalarda tahvil ihraçlarına yönelmeleri dikkat çekti. Nitekim 2014 yılında finansal 

kuruluşların tahvil stokları yıllık bazda 8,5 milyar USD, finansal olmayan kuruluşların ise tahvil 

stokları 5 milyar USD arttı. 

Haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi, kâr realizasyonlarının etkisiyle ekside 

kapanırken, TL’nin küresel piyasalardaki olumlu havaya paralel olarak Euro ve Dolar karşısında 

bir miktar değer kazandığı görüldü. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 

Cuma günü 6 baz puan geriledi.  

Yunanistan hükümeti ile Euro bölgesi maliye bakanlarının oluşturduğu Eurogroup arasında 

bugün gerçekleştirilecek olan toplantı gerek küresel gerekse yurt içi piyasalarda yakından 

takip edilecek. Toplantıda Eurogroup ile Yunanistan hükümetinin ortak bir zeminde anlaşmaya 

varması durumunda küresel piyasalarda risk algısında belirgin bir iyileşme gözleneceği 

öngörülüyor. Yurt içinde ise bugün açıklanacak olan merkezi yönetim bütçe verileri ile işgücü 

göstergeleri izlenecek. 

Brent türü ham petrolün varil fiyatı 60 USD seviyesinde... 

Yunanistan-Eurogroup toplantısı piyasaların odağında… 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Şubat 98,1 93,6 - - - -

Euro Alanı GSYH (öncü) 4. Çeyrek %0,2 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - İşsizlik Oranı Kasım - %10,4

Bütçe Dengesi Ocak - -11,3 mlyr TL
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.752 0,63

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 987 1,59

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 484 0,06

MSCI BRIC Ülkeleri 274 1,92

Dow Jones 18.019 0,26

S&P 500 2.097 0,41

Nasdaq 4.894 0,75

Bovespa 50.636 2,23

Euro Stoxx 50 3.448 0,88

Shanghai* 3.226 0,70

Nikkei* 18.005 0,51

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1403 0,26

USD/JPY 118,7 0,26

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 59,9 7,34

Altın (USD/ons) 1.232,5 0,73

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,02 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 394 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 231 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 188 0 bp

VIX 14,7 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 85.809 0,32

USD/TL 2,4612 0,50

Euro/TL 2,8064 0,23

Döviz Sepeti* 2,6338 0,36

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,10 6 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

95

100

105

110

115

120

125

130

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Şu
b.

15

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(13.08.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

