
   

Fed’in Ocak ayında gerçekleştirdiği para politikası toplantısına ilişkin tutanakları dün 

yayımlandı. Tutanaklara göre, bir çok üye ekonominin karşı karşıya olduğu riskler göz 

önüne alındığında faiz artırımında aceleci olunmaması gerektiği yönünde görüş bildirirdi. 

Tutanaklarda enflasyonun mevcut seyrinin hedeflenen düzeyin oldukça altında olduğu 

belirtilirken, ABD dolarındaki değerlenme eğilimine de dikkat çekildi. Tutanakların 

ardından küresel piyasalarda Fed’in faiz artırım kararında öngörülenden daha sabırlı 

olacağına yönelik beklentilerin arttığı görüldü. Bu çerçevede bu sabah ABD dolarının 

diğer önde gelen para birimleri karşısında değer kaybettiği görülüyor. 

ABD’de iktisadi faaliyetin seyrine yönelik dün açıklanan veriler ekonomik aktivitedeki 

toparlanmanın son dönemde ivme kaybettiğine yönelik görüşleri destekledi. Ocak 

ayında sanayi üretim verisi öngörülerin altında kalırken, aynı dönemde ÜFE beklentilerin 

üzerinde geriledi. Gıda ve enerji fiyatlarını içermeyen çekirdek ÜFE’nin de artış 

beklentisine karşın %0,1 oranında gerilemesi dikkat çekti. Ayrıca, Ocak ayında yeni 

konut satışları verisi önceki aya göre geriledi. Söz konusu veri açıklamalarının yanı sıra 

dün yayımlanan toplantı tutanakları Fed’in erken bir faiz artırım kararı alabileceğine 

yönelik endişeleri hafifletse de, ekonomik aktivitenin ivme kaybettiğine işaret eden veri 

açıklamalarının yarattığı satış baskısı ABD borsalarının seyrinde belirleyici oldu. 

Yunanistan’ın Euro Alanı ile olan kredi anlaşmasını 6 ay süreyle uzatmak için talepte 

bulunacağını açıklaması dün küresel piyasaları olumlu yönde etkiledi. Böylece, küresel 

piyasalarda Yunanistan ile yürütülen görüşmelerde uzlaşmaya varılacağına yönelik 

iyimser beklentiler güçlenirken özellikle gelişmekte olan ülke borsalarında yukarı yönlü 

bir seyir izlendi. Yunanistan’ın söz konusu talebi resmi olarak bu sabah iletmesi 

bekleniyor. 

Ocak ayında 45 USD seviyesine kadar gerileyen ancak petrol üreticilerinin yatırımlarında 

kesintiye gideceklerini açıklamasıyla bu hafta içinde 60 USD düzeyini aşan Brent türü 

ham petrolün varil fiyatı, ABD’de bugün açıklanması beklenen resmi stok verisi 

öncesinde bu sabah 58 USD seviyesine gevşedi. 

Yunanistan’a yönelik iyimser beklentilerin yanı sıra düşük seviyeden gelen tepki 

alımlarının da desteğiyle BİST-100 endeksi dün %1,2 oranında yükselerek günü 85.442 

puandan kapattı. TL, ABD doları karşısında yatay bir seyir izlerken euro karşısında bir 

miktar değer kazandı. Bu sabah ise, küresel piyasalarda ABD dolarının değer kaybetme 

eğilimine girmesiyle USD/TL kuru 2,44 seviyesine gevşedi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi ise dün nispeten yatay bir seyir izledi. 

Bugün küresel piyasaların gündeminde yine Yunanistan-AB görüşmeleri yer alacak. 

Ayrıca, bugün ECB ilk defa para politikası toplantısı tutanaklarını yayımlayacak. ECB’nin 

22 Ocak’ta gerçekleştirdiği para politikası toplantısının tutanakları da piyasalar 

tarafından yakından takip edilecek. Yurt içinde ise bugün tüketici güven endeksi 

açıklanacak. 

ABD’de iktisadi faaliyetin seyrine yönelik veriler beklentilerin altında… 

Tutanaklar, Fed’in faiz artırımında aceleci olmayacağına yönelik görüşleri destekledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ÜFE Ocak -%0,4 -%0,8 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 9-14 Şubat 295.000 304.000

ABD Sanayi Üretimi Ocak %0,3 %0,2 ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi Şubat 9,3 6,3

ABD Yeni Konut İnşaatları Ocak 1,07 mlyn 1,07 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Tüketici Güven Endeksi Şubat - 67,71
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.759 0,24

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 985 0,19

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 484 0,13

MSCI BRIC Ülkeleri 275 0,76

Dow Jones 18.030 0,10

S&P 500 2.100 0,03

Nasdaq 4.906 0,14

Bovespa 51.280 1,27

Euro Stoxx 50 3.466 0,80

Shanghai* 3.247 Kapalı

Nikkei* 18.265 0,36

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1362 0,33

USD/JPY 119,1 0,13

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 60,7 0,10

Altın (USD/ons) 1.200,6 0,54

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,07 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 394 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 233 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 188 2 bp

VIX 15,5 -0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 85.442 1,20

USD/TL 2,4543 0,06

Euro/TL 2,7885 0,27

Döviz Sepeti* 2,6214 0,12

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,13 3 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(18.08.14=100)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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