
   

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde piyasalar tarafından yakından takip 

edilen Eurogroup toplantısı sonrasında yapılan açıklamada, Yunanistan’a yönelik 

mali yardım programının 4 ay uzatılması karşılığında ülkenin geçmiş tüm 

taahhütlerine bağlı kalacağı, yeni hükümetin ekonomik toparlanmaya ve mali 

istikrara zarar verecek tek taraflı adımlardan kaçınacağı ifade edildi. Yunanistan 

ile uluslararası kreditörler arasında uzlaşılan bu taslağın hayata geçirilebilmesi 

için Syriza hükümetinin bugün açıklayacağı reform paketi yatırımcılar tarafından 

yakından izlenecek.    

Cuma günü ABD’de açıklanan Şubat ayı imalat PMI endeksi 54,3 seviyesinde 

gerçekleşerek iktisadi faaliyetin son 4 ayın en iyi dönemini geride bıraktığına 

işaret etti. ABD’de borsa endeksleri küresel risk algılamasındaki iyileşmenin de 

etkisiyle günü yükselişle tamamladı.  

Arz yönlü endişeler nedeniyle Ocak sonuna kıyasla 15-20 USD artış kaydeden 

petrol fiyatları son günlerde düşüş eğilimi sergiliyor. Dün, Libya’nın en büyük 

petrol sahasından yeniden sevkiyata başladığı yönündeki haberlerle birlikte 

Brent türü ham petrolün fiyatı bu sabah 60 USD/varil seviyesine geriledi. Son bir 

aydır düşüş eğiliminde olan altın fiyatları ise bu sabah 1.207 USD/ons’tan işlem 

görüyor. 

Düşen petrol fiyatları ve artan jeopolitik gerginlikler nedeniyle sermaye 

çıkışlarının gözlendiği Rusya’nın kredi notuna yönelik indirimler devam ediyor. 

Bu sabah, Moody’s ülkenin kredi notunu yatırım yapılabilir seviyenin altına çeken 

ikinci kredi derecelendirme kuruluşu oldu. Ocak ayı sonunda, S&P benzer bir 

kararla ülkenin kredi notunu 10 yıldan bu yana ilk kez yatırım yapılabilir 

seviyenin altına çekmişti.  

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası’nın mali ve reel sektörden katılımcılarla 

gerçekleştirdiği Şubat ayı Beklenti Anketi’ne göre; son dönemde USD/TL 

kurundaki volatilitenin artış kaydetmesi piyasanın yılsonu döviz kuru 

beklentisinin artmasına neden oldu. Anket sonucuna göre 2015 sonu USD/TL 

kuru beklentisi bir ay öncesine kıyasla yaklaşık %4’lük artışla 2,50 seviyesinde 

gerçekleşti. Piyasanın büyüme beklentisi %3,5’e yükselirken, enflasyon ve cari 

açık beklentisi ise gerileyen petrol fiyatlarına paralel düşüş kaydetti. Şubat ayı 

Beklenti Anketine göre 2015 sonunda TÜFE’deki yıllık artışın %6,8, cari açığın 

ise 40 milyar USD civarında gerçekleşeceği tahmin edilmekte.        

Yunanistan’a yönelik belirsizlikler nedeniyle baskı altında kalan BİST-100 

endeksi Cuma gününü %1,07’lik düşüşle 85.489 puanda tamamladı. 

Yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilemesi nedeniyle haftanın son işlem 

gününde 2,46’ya yaklaşan USD/TL kuru bu sabah yatay seyrediyor.  

Yunanistan’a yönelik belirsizlikler bir miktar azaldı. 

TCMB Beklenti Anketi’ne göre yılsonu büyüme beklentisi %3,5 düzeyinde...  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İmalat PMI Şubat 53,6 54,3 ABD İkinci El konut Satışları (milyon) Ocak 4,97 5,04

Euro Alanı İmalat PMI Şubat 51,5 51,1

Yurt İçi

Yurt İçi Kapasite Kullanım Oranı (%) Şubat - 73,7

TCMB Beklenti Anketi Şubat - - Reel Kesim Güven endeksi Şubat - 103,3
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.768 0,41

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 984 0,07

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 484 0,04

MSCI BRIC Ülkeleri 274 0,21

Dow Jones 18.140 0,86

S&P 500 2.110 0,61

Nasdaq 4.956 0,63

Bovespa 51.238 0,11

Euro Stoxx 50 3.491 0,07

Shanghai* 3.247 Kapalı

Nikkei* 18.450 0,64

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1369 0,19

USD/JPY 118,8 0,21

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 61,0 3,76

Altın (USD/ons) 1.206,7 0,17

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,13 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 392 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 224 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 186 1 bp

VIX 14,3 -1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 85.489 1,07

USD/TL 2,4558 0,44

Euro/TL 2,7918 0,24

Döviz Sepeti* 2,6238 0,33

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,07 6 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(20.08.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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