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Diinya Borsalari Kapanis %Dedgisim . .
Piyasalar Fed Baskani Yellen'in senatoda yapacagi sunuma odaklanmis durumda.
MSCI Diinya Borsalari 1.770 013 4
, ) Yunanistan reform paketini bugtin sunacak.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 983 010 4k
MSClJaponya Haric Asya Ulkeleri™ 485 018 4 pyn, kiiresel dlcekte borsa endeksleri yatay bir seyir izlerken piyasalar ABD Merkez
MSCI BRIC Ulkeleri 273 022 4+ Bankasi (Fed) Baskani Janet Yellen'in bugiin senato bankacilik komitesine yapacad
Dow Jones 18117 0134} konusmaya odaklanmis durumda. Yellenin daha ©nce Temmuz ayinda
S&P 500 2110 0,03} gerceklestirdigi sunumdan bu yana ABD'de isgilicii piyasalarinda énemli 6lclide
Nasdaq 4.961 010 4 toparlanma kaydedilirken, disen petrol fiyatlari ve kiiresel ekonomik aktivitenin
Bovespa 51.281 0,08 4 zayif seyri nedeniyle enflasyon Fed'in hedefinin altinda seyrediyor. Bu cercevede,
Fed'in Ocak ayi toplantisinin tutanaklar ilk faiz artinminin yihin ikinci yarisinda
Euro Stoxx 50 3520 083 1} N "y" P . B yu y )
yapilacagr yoniinde yorumlanmisti. Yellen'in bugiin yapacad sunum da faiz
Shanghai* 3247  Kapal C¢ e ) . .
artinminin zamanlamasina iliskin ipucu vermesi bakimindan 6nem arz ediyor.
Nikkei* 18,603 0.74 4}
(*) TS108:30 verileridir. Yunanistan, Cuma giinl yapilan toplantida alinan karar geredi diin gece yarisina
Pariteler Kapanis kadar Eurogroup'a teslim etmesi gereken reform listesini bugiin teslim edecegini
EUR/USD 1,1355 0412} duyurdu. Reform listesinin basina sizan taslaginda alinacak tedbirlerin mali
USD/JPY 1189 011 4 etkilerine iliskin detaylar yer almazken, vergi toplama uygulamalarinin iyilestirilmesi
ve vergi kacakgiligi ile miicadelenin yayginlastiriimasi gibi konular yer aliyor. Reform
Emtia Fiyatlan K %Dedisim . . .. . . . P
tia Fiyatla apanis PeIBIM istesinin bugiin kabul edilmesi ve kurtarma programinin 28 Subat'ta siiresi
Brent Tirli Petrol (USD/varil) 59,8 198 & 4olmadan 8nce onaylanmas bekleniyor.
Altin (USD/ons) 1.201,9 040 -} . o ] o .
Arz fazlasi endiseleri diin petrol fiyatlaninin diisiis kaydetmesine neden oldu.
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim Appyde petrol rafinerilerinde 1 ayi askin siiredir devam eden grevler rafinerilerin
ABD Hazine Tahvilleri* %206 7bp 4 petrol talebinin azalmasina, dolayisiyla petrol stoklarinin artmasina neden oluyor.
EMBI(+) (baz puan) 401 9bp 4 Bu cercevede, Brent tiiri ham petroliin varil fiyati diin yeniden 60 USD'nin altina
EMBI-TR (baz puan) 232 8bp 4 indi.
CDS-TR (3yi) 186 1bp 4t TCMB'nin acikladidi verilere gore reel kesim gliven endeksi Subat ayinda bir dnceki
VIX 146 03p 4 aya gore 0,2 puan artisla 103,4 seviyesine yiikseldi. Gelecek ii¢ aydaki retim
(") 10yl miktari ile ihracat siparis miktari, sabit sermaye yatirim harcamasi ve mevcut mamul
i i o, gisi . e . o . . n e . .
YurticiPiyasalar Kapanis %6Degisim 4| stoku miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yéniinde etkiledi. Bu
BIST-100 86288 094 M dgnemde kapasite kullanim orani bir énceki aya gére 0,9 puan azalarak %72,8
uSD/TL 24731 071 4+ seviyesinde gerceklesti. Mal gruplarina gére kapasite kullanim oranlari bir 6nceki
Euro/TL 2,8081 058 4} aya gore dederlendirildiginde, tim mal gruplarinda azalis kaydedilmesi dikkat cekti.
Déviz Sepeti* 26406 0.64 - ; . . C e e
ovizepett L Diin, ilk seansta baski altinda kalan BIST-100 endeksi petrol fiyatlarindaki diisiistin
2 Yillke Gosterge Tahvilin Faizi %831 9bp ft atkisiyle ikinci seansta kayiplarini geri vererek giinii %0,94liik yiikselisle 86.288
*) 0,5*USD+0,5*EUR o .
0 * puandan tamamladi. TL, dolar ve euro karsisinda deger kaybederken, 2 yil vadeli
Tahminlerimiz 2014 2015 gosterge tahvilin bilesik faizi de 9 baz puan ylikselerek giinii %8,31 diizeyinden
mamlad.
Bilylime (%) 30 35 tamamlad
Cari Ack/GSYH (%) 50 51 Bugiin TCMB'nin gerceklestirecedi para politikasi toplantisi piyasalar tarafindan
Enflasyon (%) 82(G) 65-7.0 yakindan takip edilecek. TCMB daha oOnce enflasyondaki olumlu gelismeler
DIBS Faiz* (%) 98(G) 7.5-80 cercevesinde ara toplanti yaparak faiz indirebilecedini belirtmisti. Ancak doviz
(7 Thalelerde olusan yilik ortalama bilesik faiz kurlarindaki gelismeleri gerekce gostererek bu yonde bir karar almayan TCMB, sz
(G) Gerceklesme konusu dederlendirmeler icin bugilin yapacagi toplantiyi isaret etmisti.
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD ikinci El konut Satislari (milyon) Ocak 4,97 4,82  ABDTUketici Gliven Endeksi Subat 99,6 102,9
Euro Alani Enflasyon (nihai) Ocak -%0,6 -%0,2
Yurtici Yurtici
Kapasite Kullanim Orani (%) Subat - 72,8 TCMBPPKKarari - -
Reel Kesim Giiven Endeksi Subat - 103.4

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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