
   

Dün, küresel ölçekte borsa endeksleri yatay bir seyir izlerken piyasalar ABD Merkez 

Bankası (Fed) Başkanı Janet Yellen’in bugün senato bankacılık komitesine yapacağı 

konuşmaya odaklanmış durumda. Yellen’in daha önce Temmuz ayında 

gerçekleştirdiği sunumdan bu yana ABD’de işgücü piyasalarında önemli ölçüde 

toparlanma kaydedilirken, düşen petrol fiyatları ve küresel ekonomik aktivitenin 

zayıf seyri nedeniyle enflasyon Fed’in hedefinin altında seyrediyor. Bu çerçevede, 

Fed’in Ocak ayı toplantısının tutanakları ilk faiz artırımının yılın ikinci yarısında 

yapılacağı yönünde yorumlanmıştı. Yellen’in bugün yapacağı sunum da faiz 

artırımının zamanlamasına ilişkin ipucu vermesi bakımından önem arz ediyor.  

Yunanistan, Cuma günü yapılan toplantıda alınan karar gereği dün gece yarısına 

kadar Eurogroup'a teslim etmesi gereken reform listesini bugün teslim edeceğini 

duyurdu. Reform listesinin basına sızan taslağında alınacak tedbirlerin mali 

etkilerine ilişkin detaylar yer almazken, vergi toplama uygulamalarının iyileştirilmesi 

ve vergi kaçakçılığı ile mücadelenin yaygınlaştırılması gibi konular yer alıyor.  Reform 

listesinin bugün kabul edilmesi ve kurtarma programının 28 Şubat’ta süresi 

dolmadan önce onaylanması bekleniyor. 

Arz fazlası endişeleri dün petrol fiyatlarının düşüş kaydetmesine neden oldu. 

ABD’de petrol rafinerilerinde 1 ayı aşkın süredir devam eden grevler rafinerilerin 

petrol talebinin azalmasına, dolayısıyla petrol stoklarının artmasına neden oluyor. 

Bu çerçevede, Brent türü ham petrolün varil fiyatı dün yeniden 60 USD’nin altına 

indi. 

TCMB’nin açıkladığı verilere göre reel kesim güven endeksi Şubat ayında bir önceki 

aya göre 0,2 puan artışla 103,4 seviyesine yükseldi. Gelecek üç aydaki üretim 

miktarı ile ihracat sipariş miktarı, sabit sermaye yatırım harcaması ve mevcut mamul 

mal stoku miktarına ilişkin değerlendirmeler endeksi artış yönünde etkiledi. Bu 

dönemde kapasite kullanım oranı bir önceki aya göre 0,9 puan azalarak %72,8 

seviyesinde gerçekleşti. Mal gruplarına göre kapasite kullanım oranları bir önceki 

aya göre değerlendirildiğinde, tüm mal gruplarında azalış kaydedilmesi dikkat çekti. 

Dün, ilk seansta baskı altında kalan BİST-100 endeksi petrol fiyatlarındaki düşüşün 

etkisiyle ikinci seansta kayıplarını geri vererek günü %0,94’lük yükselişle 86.288 

puandan tamamladı. TL, dolar ve euro  karşısında değer kaybederken, 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi de 9 baz puan yükselerek günü %8,31 düzeyinden 

tamamladı. 

Bugün TCMB’nin gerçekleştireceği para politikası toplantısı piyasalar tarafından 

yakından takip edilecek. TCMB daha önce enflasyondaki olumlu gelişmeler 

çerçevesinde ara toplantı yaparak  faiz indirebileceğini belirtmişti. Ancak döviz 

kurlarındaki gelişmeleri gerekçe göstererek bu yönde bir karar almayan TCMB, söz 

konusu değerlendirmeler için bugün yapacağı toplantıyı işaret etmişti. 

Piyasalar Fed Başkanı Yellen’in senatoda yapacağı sunuma odaklanmış durumda. 

Yunanistan reform paketini bugün sunacak. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İkinci El konut Satışları (milyon) Ocak 4,97 4,82 ABD Tüketici Güven Endeksi Şubat 99,6 102,9

Euro Alanı Enflasyon (nihai) Ocak -%0,6 -%0,2

Yurt İçi Yurt İçi

Kapasite Kullanım Oranı (%) Şubat - 72,8 TCMB PPK Kararı - - -

Reel Kesim Güven Endeksi Şubat - 103,4
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.770 0,13

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 983 0,10

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 485 0,18

MSCI BRIC Ülkeleri 273 0,22

Dow Jones 18.117 0,13

S&P 500 2.110 0,03

Nasdaq 4.961 0,10

Bovespa 51.281 0,08

Euro Stoxx 50 3.520 0,83

Shanghai* 3.247 Kapalı

Nikkei* 18.603 0,74

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1355 0,12

USD/JPY 118,9 0,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 59,8 1,98

Altın (USD/ons) 1.201,9 0,40

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,06 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 401 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 232 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 186 1 bp

VIX 14,6 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 86.288 0,94

USD/TL 2,4731 0,71

Euro/TL 2,8081 0,58

Döviz Sepeti* 2,6406 0,64

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,31 9 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(22.08.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

150

160

170

180

190

200

210

220

230

A
ğu

.1
4

Ey
l.1

4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Şu
b.

15

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr
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