
   

Dün piyasalarda, ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı Janet Yellen’in senato bankacılık 

komitesine yaptığı sunum ile Yunanistan’ın Eurogroup’a sunduğu reform listesine 

ilişkin gelişmeler yakından izlendi. Yellen konuşmasında faiz artırımına ilişkin net bir 

sinyal vermezken, yaklaşmakta olan birkaç açık piyasa komitesi toplantısında faiz 

artırımı kararı alınabilmesi için uygun ekonomik şartların sağlanamayacağını 

öngördüklerini ifade etti. Faiz artırımı sürecinde sözle yönlendirmeye başvurulacağını, 

para politikasında normalleşmeye gitmede “sabırlı” olunacağı ifadesinin 

açıklamalardan çıkarılmasını izleyen toplantılarda Fed’den faiz artırımı 

beklenebileceğini belirtti. Yellen’ın açıklamaları sonrasında piyasaların faiz artırımı 

beklentilerinin ötelenebileceğine yönelik değerlendirmeler paralelinde ABD borsaları 

yükselirken, Dolar bu sabah diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer 

kaybetme eğilimi sergiliyor. 

Yunanistan, Eurogroup’a reform listesini dün teslim etti. Temmuz’a kadar uygulanması 

öngörülen reform listesinde halihazırda devam eden ve tamamlanmış 

özelleştirmelerde bir sorun yaşanmayacağı taahhüt edilirken, ekonomiyi desteklemek 

amacıyla alınacak kararların olumsuz mali etki yaratmayacağı belirtildi. Eurogroup 

reform listesini onayladı. Söz konusu gelişmeyle birlikte Avrupa’da piyasalar yükselişe 

geçti. Yunanistan borsası %10’a yakın bir kazançla günü tamamlarken, Almanya ve 

İngiltere borsaları tarihi rekor seviyeden kapandı. TSİ 17:00’de başlayan Fed Başkanı 

Yellen’ın konuşması da olumlu havanın güçlenmesinde etkili oldu. 

Bu sabah Çin’de açıklanan verilere göre imalat sanayi PMI öncü değeri 50,1 ile son dört 

ayın zirvesinde gerçekleşse de ihracat siparişlerinin son 20 ayın en hızlı düşüşünü 

kaydetmesi olumsuz bir gelişme olarak kayda geçti. Ayrıca, istihdam alt kaleminin art 

arda 16. ayında da sektör istihdamında gerilemeye işaret ettiği izlendi.  

TCMB dün gerçekleştirdiği Para Politikası Kurulu toplantısında politika faiz oranı olan 

bir hafta vadeli repo ihale faiz oranını %7,75’ten %7,5’e, faiz koridorunun üst bandı 

olan gecelik borç verme faiz oranını %11,25’ten %10,75’e, gecelik borçlanma faiz 

oranını da %7,5’ten %7,25’e indirdi. Faiz indirimlerini “ölçülü” olarak nitelendiren 

TCMB, çekirdek enflasyon göstergelerindeki iyileşmenin sürmesini beklediklerini ifade 

etti. Ayrıca, TCMB "para politikasındaki sıkı duruş sürdürülecektir" ifadesinin yerine 

"para politikasında temkinli duruş sürdürülecektir" ifadesini kullandı. 

Dün gün içinde dar bir bantta hareket eden BİST-100 endeksi, TCMB’nin faiz indirimi 

kararının ve kapanışa doğru Fed Başkanı Yellen’ın açıklamalarının yarattığı olumlu 

havanın etkisiyle günü %0,47’lik yükselişle 86.691 puandan kapattı. TL, dolar ve euro  

karşısında hafif değer kazanırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 9 baz 

puan düşerek günü %8,22 düzeyinden tamamladı. 

Bugün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi bulunurken, Fed Başkanı Yellen’ın 

temsilciler meclisinde yapacağı konuşma takip edilecek. 

Yellen’ın açıklamaları faiz artırımı sürecinde aceleci olunmayacağını teyit etti. 

TCMB faiz oranlarında indirime gitti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güven Endeksi Şubat 99,6 96,4 ABD Yeni Konut Satışları Ocak 470.000 480.000

Euro Alanı Enflasyon (nihai) Ocak -%0,6 -%0,6

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB PPK Kararı - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.775 0,26

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 988 0,45

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 490 0,87

MSCI BRIC Ülkeleri 274 0,35

Dow Jones 18.209 0,51

S&P 500 2.115 0,28

Nasdaq 4.968 0,14

Bovespa 51.874 1,16

Euro Stoxx 50 3.547 0,78

Shanghai* 3.242 0,14

Nikkei* 18.585 0,10

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1337 0,15

USD/JPY 119,2 0,27

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 61,0 2,01

Altın (USD/ons) 1.198,3 0,30

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,99 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 404 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 235 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 185 1 bp

VIX 13,7 -0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 86.691 0,47

USD/TL 2,4692 0,16

Euro/TL 2,7993 0,31

Döviz Sepeti* 2,6343 0,24

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,22 9 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(22.08.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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