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Diinya Borsalan Kapanis %6Dedisim v q|\an'n aciklamalari faiz artirimi siirecinde aceleci olunmayacagini teyit etti.

MSCI Diinya Borsalari 1.775 0,26 . L _—

Y L TCMB faiz oranlarinda indirime gitti.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 988 045 4

MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 430 087} Diin piyasalarda, ABD Merkez Bankas! (Fed) Baskani Janet Yellen'in senato bankacilik

MSCI BRIC Ulkeleri 274 035 4 komitesine yaptigi sunum ile Yunanistan'in Eurogroup’a sundugu reform listesine

Dow Jones 18.209 051 4 iliskin gelismeler yakindan izlendi. Yellen konusmasinda faiz artinmina iliskin net bir

S&P500 2115 028 44 Sinyal vermezken, yaklasmakta olan birkac acik piyasa komitesi toplantisinda faiz

Nasdagq 4968 014 4 artinmi karari alinabilmesi icin uygun ekonomik sartlarin sagdlanamayacagini
ongordiklerini ifade etti. Faiz artirimi siirecinde sozle yonlendirmeye basvurulacagini,

Bovespa 51.874 1,16 4 o i “ . N -
para politikasinda normallesmeye gitmede “sabirl” olunacag ifadesinin

Euro Stoxx 50 3547 078 4 . , ,
aciklamalardan  c¢ikarilmasini  izleyen toplantilarda Fed'den faiz  artinmi

Shanghai* 3242 014 beklenebilecedini belirtti. Yellen'in aciklamalari sonrasinda piyasalarin faiz artinmi

Nikkei 18585 010 4k peklentilerinin dtelenebilecedine yonelik degerlendirmeler paralelinde ABD borsalari

(*) TSI 08:30 verileridir.

ylikselirken, Dolar bu sabah diger gelismis (lke para birimleri karsisinda deder

Pariteler Kapanis kaybetme egilimi sergiliyor.
EUR/USD 11337 015 -} ) o ) )
Yunanistan, Eurogroup'a reform listesini diin teslim etti. Temmuz'a kadar uygulanmasi
uSD/JPY 119,2 027 4F . .. , , .
ongorilen reform listesinde halihazirda devam eden ve tamamlanmis
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim §zellestirmelerde bir sorun yasanmayacadi taahhit edilirken, ekonomiyi desteklemek
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 61,0 2,01 4y amaciyla alinacak kararlarin olumsuz mali etki yaratmayacag belirtildi. Eurogroup
Altin (USD/ons) 11983 030 reform listesini onayladi. S6z konusu gelismeyle birlikte Avrupa’da piyasalar yiikselise
: - - —_ gecti. Yunanistan borsasi %10'a yakin bir kazancla glinii tamamlarken, Almanya ve
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim . qitere borsalari tarihi rekor seviyeden kapandi. TSi 17:00'de baslayan Fed Baskani
ABD Hazine Tahvilleri* %1.99 7bp & Yellen'in konusmasi da olumlu havanin giiclenmesinde etkili oldu.
EMBI(+) (baz puan) 404 3bp 4 . . L . . ) .
Bu sabah Cin'de aciklanan verilere gore imalat sanayi PMI 6ncili degeri 50,1 ile son dort
EMBI-TR (b 235 3b . . . o P
(baz puan) p ayin zirvesinde gerceklesse de ihracat siparislerinin son 20 ayin en hizh distsini
CDS-TR Gy 185 1bp G kaydetmesi olumsuz bir gelisme olarak kayda gecti. Ayrica, istihdam alt kaleminin art
VIX 137 -09p 4} ardal6.ayindada sektéristihdaminda gerilemeye isaret ettigi izlendi.
(*) 10 yillik
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedgisim TCMB diin gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faiz orani olan
. . . . o a0 , . . .
7100 85691 047 4 bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %7,75'ten %7,5'e, faiz koridorunun Gst bandi
olan gecelik bor¢c verme faiz oranini %11,25'ten %10,75’e, gecelik borclanma faiz
USD/TL 24692 0.16 4 f S L . , .
oranini da %7,5'ten %7,25'e indirdi. Faiz indirimlerini “Blctli” olarak nitelendiren
Euro/TL 27993 031§ TCMB, cekirdek enflasyon gdstergelerindeki iyilesmenin stirmesini beklediklerini ifade
Déviz Sepeti* 26343 024 etti, Ayrica, TCMB "para politikasindaki siki durus siirdirilecektir” ifadesinin yerine
2Yilik Gésterge Tahvilin Faizi %8,22 9bp 4+ "para politikasinda temkinli durus siirdiiriilecektir” ifadesini kulland.

(*)0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2014 2015
Biiylime (%) 3,0 35
Cari Acik/GSYH (%) 5.0 51
Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-70
DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 75-80

(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

Diin giin icinde dar bir bantta hareket eden BiST-100 endeksi, TCMB'nin faiz indirimi
kararinin ve kapanisa dogru Fed Baskani Yellen'in aciklamalarinin yarattigi olumlu
havanin etkisiyle gtinii %0,47'lik ylkselisle 86.691 puandan kapatti. TL, dolar ve euro
karsisinda hafif deder kazanirken, 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi de 9 baz
puan diserek glinii %8,22 diizeyinden tamamladi.

Bugtin kiiresel piyasalarda sakin bir veri giindemi bulunurken, Fed Baskani Yellen'in
temsilciler meclisinde yapacadi konusma takip edilecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tiiketici Gliven Endeksi Subat 99,6 96,4 ABD YeniKonutSatislari Ocak 470.000 480.000
Euro Alani Enflasyon (nihai) Ocak -%0,6 -%0,6
Yurtici Yurtici
TCMB PPK Karari - - - - - -

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlarn
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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