
   

Şubat ayı genelinde hızlı bir yükseliş kaydederek yaklaşık 3,5 yılın en iyi 

dönemini geride bırakan ABD borsaları, haftanın son işlem gününde açıklanan 

verilerin iktisadi faaliyetteki toparlanmanın ivme kaybettiğine işaret etmesi ve 

yatırımcıların kâr realizasyonları nedeniyle geriledi. Olumsuz hava koşulları 

Şubat ayı Chicago PMI endeksinin 45,8 ile Temmuz 2009’dan bu yana en düşük 

seviyesinde gerçekleşmesinde etkili olurken, ABD’de geçtiğimiz yılın 4. çeyrek 

büyümesinin de 0,4 puanlık aşağı yönlü revizyon ile %2,2 düzeyine gerilediği 

açıklandı.     

Son dönemde büyümenin nispeten ılımlı bir seyir izlediği Çin’de politika 

yapıcılar ekonomiyi destekleyici yönde adımlar atmaya devam ediyor. Hafta 

sonunda politika faiz oranının 25 baz düşürüldüğünü açıklayan Çin Merkez 

Bankası böylece geçtiğimiz 3 ay içerisinde ikinci kez faizlerde indirime gitti. Çin 

ekonomisine yönelik artan iyimserlikle birlikte Shanghai Bileşik Endeksi  

haftanın ilk işlem gününde diğer Asya borsalarından olumlu yönde ayrışıyor.    

Cuma günü TÜİK tarafından açıklanan verilere göre 2015 yılının ilk ayında 

ihracat ve ithalat hacmi yıllık bazda sırasıyla %0,6 ve %13,7 oranında geriledi 

ve bu çerçevede dış ticaret açığı %37,5 oranında daraldı. İhracatın ithalatı 

karşılama oranı da %64,3’ten %74,1’e yükseldi. Ocak ayında ihracat 

kalemlerinde genele yayılan bir düşüş olduğu görüldü. Bu dönemde, kazanlar 

ve makinalar ile örme giyim eşyası kalemlerinde yıllık bazda %10, demir ve 

çelik ile elektrikli makinalar kalemlerinde %20’yi aşan azalış meydana geldi. 

(Dış Ticaret Dengesi Raporumuz)   

Cuma günü, TCMB’nin bağımsızlığına yönelik değerlendirmelerin devam 

etmesi yurt içi piyasaların seyrinde belirleyici oldu. Gün içerisinde 2,5270 ile 

tarihi zirvesini gören USD/TL kuru, TCMB’nin günlük döviz satım ihalelerinde 

daha esnek bir çerçeve izleyeceğini açıklamasının ardından bir miktar geriledi. 

Daha önceki günlerde asgari 40 milyon USD tutarında döviz satımı 

gerçekleştiren TCMB, son açıklamasında piyasalarda artan oynaklık nedeniyle 

döviz satım tutarının günlük belirleneceğini ve bu tutarın uygun görülmesi 

halinde %50 fazlasına kadar artırılabileceğini ifade etti. Bu açıklamanın 

ardından kayıplarını bir miktar telafi eden USD/TL kuru bu sabah 2,51 

seviyesinden işlem görüyor. EUR/TL kuru ise tezgahüstü piyasalarda 2,81 

düzeyinde bulunuyor.   

Son günlerde gerileme eğiliminde olan BİST-100 endeksi Cuma gününü de 

%2,06’lık düşüşle 84.148 puandan tamamladı. Yatırımcıların artan 

belirsizlikler nedeniyle ihtiyatlı bir tavır sergilemesi yurt içinde faizlerin 

yükselmesine neden oldu. Nitekim, %8,81 seviyesine ulaşan 2 yıllık gösterge 

tahvilin faizi son 2,5 ayın en yüksek seviyesinde gerçekleşti.  

Çin’de politika faiz oranındaki indirimler devam ediyor.  

TCMB’den döviz piyasalarına müdahale... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH (öncü) 4. Çeyrek %2,1 %2,2 ABD ISM İmalat Şubat 53,1 53,5

ABD Chicago PMI Şubat 58,0 45,8 Euro Alanı İşsizlik Oranı Ocak %11,4 %11,3

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Ocak -4,6 milyar USD -4,3 milyar USD İmalat PMI Şubat - 49,8
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.773 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 990 0,36

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 488 0,05

MSCI BRIC Ülkeleri 276 0,09

Dow Jones 18.133 0,45

S&P 500 2.105 0,30

Nasdaq 4.964 0,49

Bovespa 51.583 0,34

Euro Stoxx 50 3.599 0,67

Shanghai* 3.324 0,42

Nikkei* 18.817 0,11

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1217 0,03

USD/JPY 119,5 0,15

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 62,5 0,81

Altın (USD/ons) 1.216,6 0,68

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,03 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 399 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 246 15 bp

CDS-TR (5 yıl) 201 12 bp

VIX 13,3 -0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.148 2,06

USD/TL 2,5150 0,75

Euro/TL 2,8210 0,78

Döviz Sepeti* 2,6680 0,76

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,81 33 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://ekonomi.isbank.com.tr/TR/RaporGoster.aspx?link=/UserFiles/pdf/dtd_201501.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(27.08.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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