
   

Dün küresel piyasalarda yoğun bir veri gündemi izlendi. ABD'de açıklanan ISM 

imalat endeksi Şubat ayında 52,9'a gerileyerek imalat sektöründe büyümenin 

13 ayın en düşük seviyesine indiğine işaret etti. Bu gelişmenin küresel 

yatırımcıların ABD Merkez Bankası’nın (Fed) faiz artırımına gitmekte aceleci 

davranmayacağı yönündeki beklentilerini güçlendirmesiyle ABD borsaları günü 

yeni tarihi rekor seviyeden tamamladı. Euro Alanı’nda ise enflasyon, işsizlik ve 

üretim faaliyetlerine ilişkin veriler bölge genelinde ekonomik aktivitenin baskı 

altına kalmaya devam ettiğini gösterdi. Nitekim, Şubat ayında enflasyon yıllık 

bazda %0,3 oranında düşüş kaydederek art arda üçüncü ayında da deflasyona 

işaret ederken, işsizlik oranı Ocak ayında %11,2’ye gerilese de yüksek 

düzeylerdeki seyrini sürdürdü. Ayrıca, Markit’in açıkladığı verilere göre imalat 

sanayi satın alma yöneticileri endeksi (PMI) Şubat ayında bir önceki aya göre 

değişim kaydetmedi ve 51 seviyesinde gerçekleşerek bölge genelinde üretim 

faaliyetlerindeki toparlanmanın ılımlı düzeyde seyrettiğine işaret etti. 

Euro Alanı maliye bakanlarının 9 Mart'ta yapacakları toplantıda, Yunanistan’ın 

uluslararası kreditörler ile üzerinde anlaştığı reformların detaylarını 

açıklayacağı duyuruldu. Taraflar, Yunanistan'ın kurtarma programının 4 aylık bir 

süre için uzatılması için anlaşmış, Yunanistan’a reformlar konusunda detayların 

sunulması için Nisan ayı sonuna kadar süre tanınmıştı. 

Yurt içinde, imalat sanayi PMI endeksi, Şubat ayında bir önceki aya göre 0,2 

puan düşerek 49,6 seviyesinde gerçekleşti ve son 7 ayın en düşük seviyesine 

indi. Böylece, PMI verisi art arda ikinci ayında 50 eşik düzeyinin altına kalarak 

2015 yılı başında imalat sanayinde üretim faaliyetlerinin durgunlaştığını 

gösterdi. Şubat ayı PMI endeksindeki gerilemede özellikle fabrika çıkışlarındaki 

düşüş etkili olurken, bu gelişmenin kısmen Şubat ayındaki sert kış koşullarından 

kaynaklandığı görüldü. 

Gümrük ve Ticaret Bakanlığı’nın açıkladığı geçici dış ticaret verilerinde göre 

Şubat ayında ihracat hacmi yıllık bazda %4,4, ithalat hacmi %7,6 oranında 

azaldı.  İngiltere ve ABD’ye yönelik ihracatın bu dönemde de artmaya devam 

ettiği görülürken, Almanya ve Irak gibi önemli ihraç pazarlarımıza yönelik 

ihracatın azaldığı dikkat çekti.  Ayrıca, Şubat ayında da altın ihracatının arttığı, 

bu çerçevede en fazla ihracat gerçekleştirilen kalemin kıymetli veya yarı 

kıymetli taşlar olduğu görüldü. 

Dün, hisse senedi piyasası, bugün açıklanacak ve TCMB’nin para politikasının 

seyri  konusunda ipucu vermesi açısından önem arz eden enflasyon verileri 

öncesinde dar bir bantta hareket etti. BİST-100 endeksi günü %0,24’lük 

düşüşle 83.947 puandan tamamladı.  TL, dolar ve euro karşısında yatay bir seyir 

izlerken, iki yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi kapanışta %8,52 seviyesine 

geriledi. 

Euro Alanı ekonomisi baskı altında kalmaya devam ediyor. 

Yurt içinde üretim faaliyetlerinde ivme kaybı... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM İmalat Şubat 53,0 52,9 - - - -

Euro Alanı İşsizlik Oranı Ocak %11,4 %11,2

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Şubat - 49,6 TÜFE (aylık) Şubat %0,75 %1,1

ÜFE (aylık) Şubat - %0,33

Veri GündemiDün Bugün

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

3 Mart 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.777 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 988 0,20

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 489 0,17

MSCI BRIC Ülkeleri 276 0,06

Dow Jones 18.289 0,86

S&P 500 2.117 0,61

Nasdaq 5.008 0,90

Bovespa 51.021 1,09

Euro Stoxx 50 3.591 0,22

Shanghai* 3.285 1,54

Nikkei* 18.815 0,06

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1196 0,19

USD/JPY 120,1 0,49

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 61,4 1,82

Altın (USD/ons) 1.208,8 0,64

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,08 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 391 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 236 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 200 1 bp

VIX 13,0 -0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.947 0,24

USD/TL 2,5177 0,11

Euro/TL 2,8187 0,08

Döviz Sepeti* 2,6682 0,01

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,52 29 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,0 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar

1,50

1,80

2,10

2,40

2,70

3,00

3,30

79

83

87

91

95

99

Ey
l.1

4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Şu
b.

15

M
ar

.1
5

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(02.09.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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