
   

Son dönemde, iktisadi faaliyetin canlı bir seyir izlediği ABD ekonomisine yönelik 

iyimserliğin artması ve bu çerçevede Fed’in yakın bir gelecekte faiz artırımlarına 

başlayacağı yönündeki görüşlerin ağırlık kazanması dün ABD dolarının diğer 

gelişmiş ülke para birimleri karşısında 2003 yılından bu yana en yüksek 

seviyesine ulaşmasında önemli bir rol oynadı. Dün ABD borsaları ise 

yatırımcıların kâr realizasyonları nedeniyle bir miktar geriledi.   

Bu sabah Asya borsaları genel olarak satıcılı bir seyir izliyor. Shanghai Bileşik 

Endeksi ise politika yapıcıların ılımlı bir seyir izleyen iktisadi faaliyeti 

canlandırmak adına yeni adımlar atacağı yönündeki beklentilerin desteğiyle 

hafif yükseldi. Çin’de yavaşlayan büyüme karşısında 2012 yılından bu yana 

faizlerde değişikliğe gitmeyen merkez bankası geçtiğimiz 3 ayda politika faiz 

oranında 2 kez indirime gerçekleştirmişti.    

Dün yurt içinde açıklanan enflasyon verileri beklentilere paralel gerçekleşti. 

Şubat ayında bir önceki aya göre TÜFE %0,71, Yurt İçi ÜFE (Yİ-ÜFE) de %1,20 

oranında artış kaydetti. Piyasa TÜFE’nin bu dönemde %0,76 oranında 

yükseleceğini öngörüyordu. Son 2 aydır gerileyen yıllık enflasyon, Şubat ayında 

baz etkisi nedeniyle yeniden yükseldi ve %7,55 seviyesinde gerçekleşti.            

Yİ-ÜFE’deki yıllık artış ise Şubat ayında %3,10 düzeyine geriledi. Böylece,          

Yİ-ÜFE’ye göre yıllık enflasyon Mayıs 2013’ten bu yana en düşük seviyesinde 

gerçekleşti. (Enflasyon Gelişmeleri Raporumuz)  

Küresel piyasalarda değerlenme eğiliminde olan ABD dolarındaki gelişmeler 

dün yurt içi piyasalara da yansırken, ekonomi yönetimine yönelik süregelen 

belirsizlikler Türk lirasının dolar karşısında diğer gelişmekte olan para 

birimlerine göre daha zayıf bir performans sergilemesinde etkili oluyor. Dün 

gün içerisinde 2,54 seviyesini gören USD/TL kuru bu sabah ilk işlemlerde yatay 

seyrediyor. Yarın gerçekleştirilecek olan ECB toplantısı öncesinde EUR/USD 

paritesinin hafif gerilemesi ise TL’nin euro karşısındaki değer kaybını 

sınırlandırıyor.     

Dün, BİST-100 endeksi yatırımcıların düşük seviyelerden gelen alımlarının da 

etkisiyle günü %0,43’lük yükselişle 84.304 puanda tamamladı. TL’de artan 

volatilite karşısında TCMB daha önce 40 milyon USD olarak belirttiği döviz satım 

ihalesindeki tutarı 50 milyon USD’ye çıkardı. 2 yıllık gösterge tahvilin faizi ise 13 

baz puan düşüşle %8,39’a geriledi.   

Bugün açıklanacak olan ve Fed’in politikalarına ışık tutması açısından önem arz 

eden ADP özel sektör istihdam verisinin Şubat ayında olumsuz hava koşullarına 

rağmen 220 bin kişilik artış kaydetmesi bekleniyor. Ayrıca, aralarında Fed 

Başkanı Yellen’ın da bulunduğu Fed yetkililerinin ABD ekonomisine yönelik 

yapacağı değerlendirmeler yakından takip edilecek.    

ABD doları küresel piyasalarda değer kazanmaya devam ediyor. 

Şubat ayında TÜFE beklentiler paralelinde gerçekleşti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD ISM Hizmetler Şubat 56,5 56,7

ABD Özel Sektör İstihdamı Şubat 220.000 213.000

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Şubat %0,76 %0,71 - - - -

ÜFE (aylık) Şubat - %1,20
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.769 0,45

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 986 0,21

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 488 0,20

MSCI BRIC Ülkeleri 274 0,57

Dow Jones 18.203 0,47

S&P 500 2.108 0,45

Nasdaq 4.980 0,56

Bovespa 51.304 0,56

Euro Stoxx 50 3.549 1,17

Shanghai* 3.267 0,12

Nikkei* 18.711 0,55

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1185 0,10

USD/JPY 119,6 0,46

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 61,8 0,70

Altın (USD/ons) 1.203,2 0,46

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,12 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 388 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 234 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 201 2 bp

VIX 13,9 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.304 0,43

USD/TL 2,5345 0,67

Euro/TL 2,8348 0,57

Döviz Sepeti* 2,6846 0,62

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,39 13 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://ekonomi.isbank.com.tr/TR/RaporGoster.aspx?link=/UserFiles/pdf/eg_201502.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(03.09.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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