
   

ABD Merkez Bankası (Fed) tarafından yayımlanan ve ülkenin farklı 

bölgelerindeki ekonomik aktivitenin seyrini gösteren Bej Kitap (Beige Book) 

raporuna göre, 2015 yılı başında ABD’nin büyük bölümünde iktisadi faaliyet 

olumlu seyrini sürdürdü. Geniş tabanlı istihdam artışının ve yükselen hanehalkı 

harcamalarının bu gelişmede önemli rol oynadığı ifade edilirken, raporda düşük 

petrol fiyatları, güçlü dolar ve ülkenin kuzeydoğusundaki kötü hava 

koşullarının imalat, tarım ve enerji gibi bazı sektörler üzerinde baskı yaratığına 

dikkat çekildi. 23 Şubat'a kadar toplanan verilerle derlenen rapora göre, 12 Fed 

bölgesinden 6'sında ılımlı büyüme gerçekleşirken, geri kalan bölgelerde görece 

daha yavaş bir büyüme kaydedildi. Raporun ülke genelinde ekonomik 

aktivitenin toparlanma eğiliminde olduğuna işaret etmesi Fed’in yaz 

aylarından itibaren faiz artırmaya başlayacağı beklentisinin güçlenmesine 

neden olurken, dün başta ABD borsaları olmak üzere küresel piyasalarda 

satıcılı bir seyir izlendi. Dolar uluslararası piyasalarda güçlenirken, doların diğer 

gelişmiş ülke para birimleri karşısındaki değerini gösteren DXY endeksi 2003 

yılı sonundan bu yana en yüksek seviyesine çıktı. 

Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) bugün gerçekleştireceği toplantının 

ardından, yaklaşık 1 trilyon euro tutarındaki tahvil alım programının 

ayrıntılarının açıklanması bekleniyor. Toplantı öncesinde, dolardaki güçlenme 

eğiliminin de etkisiyle EUR/USD paritesi  bu sabah 1,10 ile son 11 yılın en düşük 

seviyesinden işlem görüyor.  

Son dönemde büyümenin ivme kaybettiği Brezilya’da merkez bankası 

ekonominin resesyona gireceği yönündeki endişelere rağmen enflasyon ile 

mücadele etmek amacıyla politika faizini 50 baz puan artırarak 6 yılın en 

yüksek düzeyi olan %12,75'e çıkardı. Böylece Brezilya Merkez Bankası art arda 

üçüncü defa faiz artırdı. Ülkede yıllık enflasyon Şubat ayında %7,36 ile Haziran 

2005’ten bu yana en yüksek seviyesinde gerçekleşmişti. 

 Çin, hükümeti 2015 yılı için ekonomik büyüme hedefini 2014 yılına kıyasla 

daha düşük bir düzeyde belirledi. Çin Başbakanı bu yıl %7 civarında büyüme 

hedeflediklerini ve enflasyonu %3 civarında tutacaklarını açıkladı. Çin, 2014 

yılında büyüme hedefini %7,5 olarak belirmiş ancak ekonomi %7,4’lük 

büyüme ile son 24 yılın en zayıf performansını sergilemişti.  

Dolardaki güçlenme eğilimine paralel olarak USD/TL kuru dün %1’in üzerinde 

artış kaydetti. TCMB 40 milyon USD olarak açtığı günlük döviz satım ihalesinde 

satış tutarını 60 milyon USD’ye yükseltti. Ancak, Türk lirasındaki değer kaybı 

devam etti ve bu sabah USD/TL  kuru 2,5730 ile yeni tarihi yüksek seviyesine 

çıktı. TL’deki oynaklık nedeniyle bir süredir baskı altında olan BİST-100 

endeksinde düşüş %2,5’i aşarken endeks 82 bin puan seviyesine geriledi. 2 

yıllık gösterge tahvilin faizi ise dün yatay bir seyir izledi. 

Bej Kitap ABD’de toparlanmanın devam ettiğini gösterdi. 

USD/TL 2,57’yi aştı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM Hizmetler Şubat 56,5 56,9 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 23-28 Şubat 295.000 313.000

ABD Özel Sektör İstihdamı Şubat 220.000 212.000 ABD Fabrika Siparişleri Ocak %0,2 -%3,4

ECB Faiz Kararı Mart - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.761 0,43

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 976 1,01

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 484 0,38

MSCI BRIC Ülkeleri 269 1,83

Dow Jones 18.097 0,58

S&P 500 2.099 0,44

Nasdaq 4.967 0,26

Bovespa 50.468 1,63

Euro Stoxx 50 3.583 0,97

Shanghai* 3.231 1,49

Nikkei* 18.752 0,26

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1068 1,04

USD/JPY 119,7 0,07

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 59,8 3,23

Altın (USD/ons) 1.202,1 0,09

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,12 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 392 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 247 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 209 7 bp

VIX 14,2 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.067 2,65

USD/TL 2,5645 1,18

Euro/TL 2,8383 0,13

Döviz Sepeti* 2,7014 0,62

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,39 0 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(04.09.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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