
   

Dün, ABD’de açıklanan veriler iktisadi faaliyetteki toparlanmanın bir miktar 

ivme kaybettiğine işaret etti. Haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisi 320 bin 

kişi ile beklentilerin üzerinde gerçekleşirken, Ocak ayında artış kaydetmesi 

beklenen fabrika siparişleri aylık bazda %0,2 oranında geriledi. Bugün 

açıklanacak olan Şubat ayı işsizlik oranı ve tarım dışı istihdam  verileri 

öncesinde küresel yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilediği görülürken, ABD 

borsaları Perşembe gününü hafif yükselişle tamamladı.  

ECB dün gerçekleştirdiği toplantısında politika faiz oranında değişikliğe 

gitmezken, ECB Başkanı Draghi’nin önümüzdeki hafta başlayacak olan varlık 

alım programının detaylarına yönelik yaptığı açıklamalar gündemde ön plana 

çıktı. Eylül 2016’ya kadar sürdürülmesi hedeflen programın, ihtiyaç duyulması 

halinde uzatılabileceğini dile getiren Draghi, yatırım yapılabilir nota sahip ülke 

tahvili alımlarına 9 Mart’ta başlanacağını ifade etti. Bu açıklamaların ardından 

Avrupa borsaları günü 7 yılın en yüksek düzeyinden kapattı. Dolar karşısında 

değer kaybını sürdüren euro ise haftanın son işlem gününde 1,10’dan işlem 

görüyor. 

Yılın ilk haftalarında dönemsel faktörler nedeniyle zayıf bir performans 

sergileyen bankacılık sektörü büyükleri, son haftalarda yeniden canlanma 

işaretleri gösteriyor. BDDK tarafından açıklanan Haftalık Bülten verilerine 

göre, 27 Şubat ile sona eren haftada mevduat hacmi bir önceki yılın aynı 

dönemine göre %14 oranında artış kaydederek 1.165 milyar TL’ye ulaştı. Aynı 

dönemde kredi hacmi %19’luk genişlemeyle 1.307 milyar TL’ye yükseldi. 

%2,93 düzeyinde gerçekleşen tahsili gecikmiş alacaklar oranı ise yatay seyrini 

korudu. 

Dün gün içerisinde 2,62’yi aşan USD/TL kurunda artan volatilite yurt içi 

piyasaların seyrinde etkili oluyor. Haftalık bazda kurdaki volatilite son 2,5 ayın 

en yüksek düzeyine çıkarken bu süreçte TL dolar karşısında diğer gelişmekte 

olan ülke para birimlerine göre de nispeten zayıf bir performans sergiliyor. 

TCMB, dün gerçekleştirdiği döviz satım ihalesindeki tutarı 60 milyon USD’ye 

yükseltirken, TL’deki değer kaybının devam ettiği görüldü. EUR/USD 

paritesindeki gerilemenin desteğiyle nispeten yatay seyreden EUR/TL ise bu 

sabah tezgahüstü piyasalarda 2,87 düzeyinde bulunuyor. 

Hafta genelinde sertler düşüşler kaydeden BİST-100 endeksi dün de %1,57 

oranında gerileyerek günü 80.780 puandan tamamladı. Böylece, haftalık 

bazda %6 düşüş kaydeden endeks yıl içerisindeki en düşük seviyesine 

geriledi. Türkiye’ye yönelik risk göstergelerindeki bozulma yurt içinde faizlerin 

yükselmesine neden oldu. 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi dün %8,56’ya 

çıktı.  

ECB politika faiz oranında değişikliğe gitmedi. 

USD/TL 2,62’yi aştı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 23-28 Şubat 295.000 320.000 ABD Tarım dışı İstihdam Artışı Şubat 240.000 257.000

ABD Fabrika Siparişleri Ocak %0,2 -%0,2 ABD İşsizlik Oranı Şubat %5,6 %5,7

ECB Faiz Kararı Mart - - Euro Alanı GSYH, revizyon IV. Çeyrek %0,3 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.764 0,16

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 975 0,17

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 485 0,21

MSCI BRIC Ülkeleri 269 0,04

Dow Jones 18.136 0,21

S&P 500 2.101 0,12

Nasdaq 4.983 0,32

Bovespa 50.365 0,20

Euro Stoxx 50 3.618 0,97

Shanghai* 3.259 0,34

Nikkei* 18.951 1,07

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1030 0,35

USD/JPY 120,2 0,42

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 61,0 1,92

Altın (USD/ons) 1.206,6 0,37

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,11 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 395 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 254 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 214 6 bp

VIX 14,0 -0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.780 1,57

USD/TL 2,6065 1,64

Euro/TL 2,8749 1,29

Döviz Sepeti* 2,7407 1,45

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,56 17 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(05.09.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

150

160

170

180

190

200

210

220

230

E
y

l.1
4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
a

r.
1

5

5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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