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Diinya Borsalan Kapanis %Dedisim v\t jcinde sanayi iiretimi Ocak ayinda artis beklentisine karsilik geriledi.
MSCI Diinya Borsal 1.742 0,01 N - _ e . .
Hrya Borsaiarn g Diin TCMB'nin aldigi 6nlem sonrasinda TL'de bir miktar toparlanma izlendi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 959 1,24 4k
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 475 075 4k I . N . N - . .

3 Haftanin ilk islem giiniinde kiresel piyasalarda sakin bir veri glindemi izlendi. ABD
MSCIBRIC Ulkeleri 265 0.95 & borsalari Cuma glini ABD'de isqticli piyasasina iliskin aciklanan olumlu verilerin Fed'in
Dow Jones 17.996 0,78 4F beklenenden once faiz artirabilecedine ydnelik goriisleri desteklemesiyle kaydettigi
S&P 500 2.079 039 4 kayiplarin bir kismini diin telafi etti. Bu gelismede bazi énemli sirketlere iliskin birlesme
Nasdag 4,942 031 4 ve s.atln alm'a.h.aberllennln ya!'n 5|.ra Applelln yeni triin tanlltlmlda.etk.lh.(.)ldu. 10 y|I!|I.<ABD.

hazine tahvilinin faiz orani bir miktar gerilerken, Dolar diger gelismis {lke para birimleri
Bovespa 49.181 160 & karsisinda hafif deger kaybetti. Bu sabah ise, bazi Fed yetkililerinin faiz artirim siirecine
Euro Stoxx 50 3610 020 4k isa vadede gecilmesi gerektigi yoniinde géris bildirmelerinin ardindan Dolar yeniden
Shanghai* 3297 018 4} deder kazanma yoniinde hareket ediyor. Dolar'in diger gelismis tlke para birimleri
Nikkei* 18665 067 4 karsisindaki degerini Sicen DXY endeksi Eyllil 2003'ten bu yana ulastigi yeni en yliksek
() TS108:30 verileridi, seviyeleri test ediyor.
Pariteler Kapanis ECB, toplam 1 trilyon Euro blytikligiine ulasmasini 6ngordigt varlik alimlarina din
EUR/USD 1,0846 014 4} basladi. Bu cercevede Avrupa'da tahvil faizlerinde asagi yonli hareketler izlendi. Diin
USD/JPY 1212 0,06 4 aciklanan verilere gére Euro Alani'nda ekonomiye olan giiveni dlcen Sentix endeksinin
son yedi bucuk yilin zirvesine ¢cikmasi da olumlu bir gelisme olarak kayda gecti.
ia Fi %Degisi .\ . - . . N
Emtia Fiyatian Kapams "oDedBI™ Diin altin fiyatlar art arda altinc gliniinde de geriledi. Fed'in faiz artinnmi slirecinin
Brent Ttirii Petrol (USD/varil) 593 0804 yaklasmasiyla altina olan talebin azalacag beklentileri bu gelismede etkili oluyor. Bu
Altin (USD/ons) 11678 066 4} sabah itibariyla altin fiyatlarindaki diistis Subat sonundan bu yana %4,4'e ulasti.
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim Fedin faiz artinmi beklentilerinin &ne cekilmesine neden olan ABD istihdam verileri
ABD Hosine Torwiller™ %2.20 200 & Cuma g%lnundevn b.l:I yfnna fl‘sya blorsaleillrluuzerlnd.e .béskl yaratmaya ?evam .e<?|yo.rl. Dun
Japonya'da asagi yonli revize edilen bliyime verisinin ardindan bugiin de Cin'de Uretici
EMBI(+) (baz puan) 398 8bpft fiyatlari endeksi beklentilerin iizerinde azaldi. Cin'de tiiketici fiyatlari endeksinin
EMBI-TR (baz puan) 250 1bp - beklentilerin lizerinde artmasinin ise piyasalara yeterince destek saglayamadigi
CDS-TR (5 yil) 217 1bp -} goriillyor.
VIX 151  -01p -} Yurticinde Ocak ayinda takvim etkilerinden arindinlmis sanayi tretimi endeksi %1,6
(*) 10 yillik artis beklentisine karsilik %2,2 oraninda geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim arindinlmis endeks de bir 6nceki aya gore %1,4 oraninda diisls kaydetti. S6z konusu
BIST-100 80.645 042 4 endeks, Ekim ve Kasim aylarindaki aylik gerilemenin ardindan yilin son ayinda %0,7 ile
USD/TL 26039 137 § 5|.r'1|r.I.| bir artls.serglllemllstl. Sanayi uretl.mlqlrlscl).n dénemde izledigi zayif seyir 2015 yili
biiylime tahminleri acisindan olumsuz bir gériinim sunuyor.
Euro/TL 28242 151 4k
Diin TCMB TL'ye destek saglamak amaciyla bir hafta vadeli déviz depo faiz oranlarinda
Déviz Sepeti* 2,7141 144 . -~ . o . " o .
indirime gitti. Bugtinden itibaren gecerli olmak (izere Dolar icin faiz orani %7,5ten
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi 8,80 5bp € 944,5%, Euro icin de %6,5'ten %2,5'e cekildi. Alinan bu dnlem cercevesinde USD/TL
(") 057USD+0,5"EUR kuru diin bir miktar gerileyerek diger gelismekte olan para birimlerinden pozitif yénde
i o ayristi. TLdiin Euro karsisinda da deder kazandi. Doviz sepeti 2,71 seviyesine geriledi. Bu
Tahminlerimiz 2014 2015 sabah ise USD/TL kurunun yeniden yiikselise gectigi gozleniyor. USD/TL kuru 2,61'den
Blytime (%) 30 35 islem goriirken, EUR/TL kuru 2,81 diizeyinde seyrediyor. Diin TL'deki giiclenmeye
Cari Acik/GSYH (%) 55 51 paralel olarak BIST-100 endeksi giinii %0,42lik artisla tamamladi. 2 yillik gésterge
Enflasyon (%) 82(G) 65-7.0 tahvilin bilesik faiz oraniise 5 baz puan ylikselerek giinii %8,8 seviyesinden kapatti.
DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 7.5-80 Bugiin yurt icinde sakin bir veri glindemi bulunurken, Basbakan Ahmet Davutoglu'nun
(") Thalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz TCMB Baskani Erdem Basci'nin da aralarinda bulundudu ekonomi yénetimi yetkilileri ile
(G) Gerceklesme yapacad toplanti yakindan takip edilecek. Kiiresel piyasalarda ise bu sabah Fransa ve
italya'nin sanayi tiretimi verileri 6ne cikiyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Yurtici Yurtici
Sanayi Uretimi Ocak %1,6 -%2,2
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlarn
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Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar - 1150 140 (09.09.14=100)
135
3
] 2
1.750 1100 130 €35
125 - £
s
] 2,
1.700 r 1.050 120 <8
115 k]
°
1.650 F 1.000 110 .
3
105 | :E 2
1.600 | 950 100 [
3
95 4 < g
Giiney Afrika Tirkiye Brezilya — Hindistan g
1.550 900 90 £
3 & 3 3 =] 9 q 3 3 3, 3 =] 3 4
= = %] o 5 = i~ %] o 5
Z & g £ 8 3 £ o = & £ 8 3 £
BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
95.000 10,5 -
10,0
90.000 9,5 |
9,0 +
85.000 85
8,0
80.000
7,5
7,0
75.000
6.5
6.0
70.000 : : : ; ' , g
3 3 3 3 9 o 2 Z = = ] 2 4
= Z 8 g 8 3 & o <z = E 3 2
5 Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
230 - 2,80
220 2,75
210 2,70
200 - 2,65
190 - 2,60 -
180 - 255 -
170 2,50 -
160 - 2,45 -
150 2,40 . : : ; ' '
3 = 5 = 3 E 4 3 3 3 3 s E e
d o 2 = = = 1 -
) & 8 g g 2 z o & g g 8 2 £

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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