
   

Haftanın ilk işlem gününde küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi izlendi. ABD 

borsaları Cuma günü ABD’de işgücü piyasasına ilişkin açıklanan olumlu verilerin Fed’in 

beklenenden önce faiz artırabileceğine yönelik görüşleri desteklemesiyle kaydettiği 

kayıpların bir kısmını dün telafi etti. Bu gelişmede bazı önemli şirketlere ilişkin birleşme 

ve satın alma haberlerinin yanı sıra Apple’ın yeni ürün tanıtımı da etkili oldu. 10 yıllık ABD 

hazine tahvilinin faiz oranı bir miktar gerilerken, Dolar diğer gelişmiş ülke para birimleri 

karşısında hafif değer kaybetti. Bu sabah ise, bazı Fed yetkililerinin faiz artırım sürecine 

kısa vadede geçilmesi gerektiği yönünde görüş bildirmelerinin ardından Dolar yeniden 

değer kazanma yönünde hareket ediyor. Dolar’ın diğer gelişmiş ülke para birimleri 

karşısındaki değerini ölçen DXY endeksi Eylül 2003’ten bu yana ulaştığı yeni en yüksek 

seviyeleri test ediyor. 

ECB,  toplam 1 trilyon Euro büyüklüğüne ulaşmasını öngördüğü varlık alımlarına dün 

başladı. Bu çerçevede Avrupa’da tahvil faizlerinde aşağı yönlü hareketler izlendi. Dün 

açıklanan verilere göre Euro Alanı’nda ekonomiye olan güveni ölçen Sentix endeksinin 

son yedi buçuk yılın zirvesine çıkması da olumlu bir gelişme olarak kayda geçti. 

Dün altın fiyatları art arda altıncı gününde de geriledi. Fed’in faiz artırımı sürecinin 

yaklaşmasıyla altına olan talebin azalacağı beklentileri bu gelişmede etkili oluyor. Bu 

sabah itibarıyla altın fiyatlarındaki düşüş Şubat sonundan bu yana %4,4’e ulaştı.  

Fed’in faiz artırımı beklentilerinin öne çekilmesine neden olan ABD istihdam verileri 

Cuma gününden bu yana Asya borsaları üzerinde baskı yaratmaya devam ediyor. Dün 

Japonya’da aşağı yönlü revize edilen büyüme verisinin ardından bugün de Çin’de üretici 

fiyatları endeksi beklentilerin üzerinde azaldı. Çin’de tüketici fiyatları endeksinin 

beklentilerin üzerinde artmasının ise piyasalara yeterince destek sağlayamadığı 

görülüyor. 

Yurt içinde Ocak ayında takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi endeksi %1,6 

artış beklentisine karşılık %2,2 oranında geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden 

arındırılmış endeks de bir önceki aya göre %1,4 oranında düşüş kaydetti. Söz konusu 

endeks, Ekim ve Kasım aylarındaki aylık gerilemenin ardından yılın son ayında %0,7 ile 

sınırlı bir artış sergilemişti. Sanayi üretiminin son dönemde izlediği zayıf seyir 2015 yılı 

büyüme tahminleri açısından olumsuz bir görünüm sunuyor. 

Dün TCMB TL’ye destek sağlamak amacıyla bir hafta vadeli döviz depo faiz oranlarında 

indirime gitti. Bugünden itibaren geçerli olmak üzere Dolar için faiz oranı %7,5’ten 

%4,5’e, Euro için de %6,5’ten %2,5’e çekildi. Alınan bu önlem çerçevesinde USD/TL 

kuru dün bir miktar gerileyerek diğer gelişmekte olan para birimlerinden pozitif yönde 

ayrıştı. TL dün Euro karşısında da değer kazandı. Döviz sepeti 2,71 seviyesine geriledi. Bu 

sabah ise USD/TL kurunun yeniden yükselişe geçtiği gözleniyor. USD/TL kuru 2,61’den 

işlem görürken, EUR/TL kuru 2,81 düzeyinde seyrediyor. Dün TL’deki güçlenmeye 

paralel olarak BİST-100 endeksi günü %0,42’lik artışla tamamladı. 2 yıllık gösterge 

tahvilin bileşik faiz oranı ise 5 baz puan yükselerek günü %8,8 seviyesinden kapattı. 

Bugün yurt içinde sakin bir veri gündemi bulunurken, Başbakan Ahmet Davutoğlu’nun 

TCMB Başkanı Erdem Başçı’nın da aralarında bulunduğu ekonomi yönetimi yetkilileri ile 

yapacağı toplantı yakından takip edilecek. Küresel piyasalarda ise bu sabah Fransa ve 

İtalya’nın sanayi üretimi verileri öne çıkıyor. 

Yurt içinde sanayi üretimi Ocak ayında artış beklentisine karşılık  geriledi. 

Dün TCMB’nin aldığı önlem sonrasında TL’de bir miktar toparlanma izlendi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi Ocak %1,6 -%2,2 - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.742 0,01

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 959 1,24

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 475 0,75

MSCI BRIC Ülkeleri 265 0,95

Dow Jones 17.996 0,78

S&P 500 2.079 0,39

Nasdaq 4.942 0,31

Bovespa 49.181 1,60

Euro Stoxx 50 3.610 0,20

Shanghai* 3.297 0,18

Nikkei* 18.665 0,67

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0846 0,14

USD/JPY 121,2 0,06

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 59,3 0,80

Altın (USD/ons) 1.167,8 0,66

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,20 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 398 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 250 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 217 1 bp

VIX 15,1 -0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.645 0,42

USD/TL 2,6039 1,37

Euro/TL 2,8242 1,51

Döviz Sepeti* 2,7141 1,44

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,80 5 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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