Piyasa Giinliigu
11 Mart 2015

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Mustafa Kemal Giindogdu

Diinya Borsalar Kapanis %Dedisim irase| piyasalarda asadi ydnlii seyir...
MSCI Diinya Borsal 1.713 1,68 . . .
Hrya Eorsaan g USD/TL kuru 2,63 diizeylerinde seyrediyor.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 944 161 4
MSCl Japonya Hari¢c Asya Ulkeleri* 471 048 -} . " , . N A . .

3 Son donemde Fed'in faiz artinm sirecine yil ortasinda baslayacagina yonelik endiselerin
MSCIBRIC Ulkeleri 260 180 & artmasi kiresel piyasalarda ABD dolarinin deder kazanmasinda etkili oluyor. Bu
Dow Jones 17.663 1854} gelismenin yatinmcilarin risk algisinda bozulmaya da yol actii goriiliirken, kiiresel capta
S&P 500 2044 170 4 borsa endekslerinde asadi yonlii bir seyir izleniyor. Ote yandan, giiclii ABD dolarinin
Nasdag 4860 167 u!!<en|n ekonpmlk g.joru.numunu olumsuz yonde etklleyebllecegln.e iliskin gortsler de

giindeme geliyor. Nitekim, ABD Baskani Barack Obama'nin ekonomi danismanlar kurulu

Bovespa 48.293 180 & baskani Jason Furman, dolardaki deder kazancinin ABD ekonomisinin blyimesini
Euro Stoxx 50 3567 1194 zorlastirdigini séylemesinin ardindan dolardaki yiikselisin ivme kaybettigi gériildii.
Shanghai® 3286 032 g Cin'de bugiin aciklanan verilere gére Ocak-Subat déneminde sanayi iiretimi beklentilerin
Nikkei* 18.724 031 4F altinda artis kaydederek iktisadi faaliyete yonelik endiseleri destekledi. Son dénemde
(*) TSI 08:30 verileridir. Cin Merkez Bankasi ekonomik biyiimeyi desteklemek icin iki defa faiz indirirken zorunlu
Pariteler Kapanis karsilik oranlarini da disiirmisti. Buna karsin, Cin'de atilan adimlarin beklenen dlciide
EUR/USD 1,0708 128 i} etkili olmayacadi ve yeni tesviklerin saglanmasi gerektigi yoniindeki gorisler agirhk
USD/JPY 1212 0014 Kazaniyor.

i Fivatl veDedisi Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) devlet tahvili almaya baslamasinin etkisiyle euro, ABD
Emtia Fiyatlani Kapams 7oPedSIM  dolan karsisinda deger kaybetmeye devam ediyor. Bu cercevede EUR/USD paritesi glin
Brent Tuirli Petrol (USD/varil) 566 459 4 jcinde 1,07 ile Nisan 2003'ten bu yana en diistik seviyesini gord.

Altin (USD/ons) 11615 054 & 1eMB diin, son dénemde hizla deder vyitiren TL'yi desteklemek amaciyla YP cinsi
Risk Gostergeleri Kapams Degisim mevduata uygulanan zorunlu karsiliklar ile TL zorunlu karsiliklarin ddviz cinsinden
ABD Hazine Tahviler™ %214 500 tutllJIan dilimlerine yonelik rezerv. opsiyon katsayilarinda (R(ZK) yeni duzenlemelere.glttl.
Halihazirda %12,7 olan YP efektif ZK oraninin %13,1 olacagini duyuran TCMB, cekirdek
EMBI(*) (baz puan) 41 130p ylkimldlikler disindakikisa vadeliyabanci para yikimlilikler icin zorunlu karsilik
EMBI-TR (baz puan) 263 13bp fF oranlarinda yapilacak 6lciilii artislar yoluyla 27 Mart 2015 tarihinde Merkez Bankasi
CDS-TR (5 yil) 226 9bp 4 rezervlerine yaklasik 1,3 milyar ABD dolari tutarinda doviz ilave edilecegini agikladi. Buna
VIX 16.7 16p 4 ek olarak, TCMB rezerv opsiyonu katsayilarinin degistirilmesi yoluyla 13 Mart 2015
0 ik tarihinde sisteme yaklasik 1,5 milyar ABD dolari tutarinda doviz likiditesi saglanacagini
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim duyurdu. (Zorunlu Karsiliklara Iliskin Basin Duyurusu)
BIST-100 77.977 331 Kiiresel piyasalarda ABD dolarinin deder kazanma egilimini stirdiirmesinin yani sira yurt
USD/TL 26374 128 4 icinde son dénemde TCMB n.|n kar.arlarlnav iliskin elegtlrl!erln gurﬂeme gelrpeS| TL n|n
ABD dolar karsisinda hizli bir sekilde deder kaybetmesinde etkili oluyor. Onceki giin
Euro/TL 28240 00L& 1eMBin doviz depo faiz oranlarini diisiirmesinin ardindan 2,60 seviyesinin altina kadar
Doviz Sepeti* 2,7307 061 4t gerileyen USD/TL kuru diin TCMB'nin attigi adimlara ragmen yeniden 2,63 seviyesine
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %8,85 sbp 4 ylkseldi. TL'deki deger kaybina ek olarak TCMB'nin yeni diizenlemelerinin ardindan
(*) 0,5*USD+0,5*EUR bankacilik hisselerinde yogunlasan satislarin etkisiyle BIST-100 endeksi giinii %3,31'lik
diislisle 77.977 puandan kapatti. 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi ise 5 baz
Tahminlerimiz 2014 2015 puanlik sinirh bir artis kaydederek %8,85 oldu.
Blytime (%) 30 35 Bugiin yurt icinde 2015 yilinin ilk 6demeler dengesi verileri aciklanacak. Ocak ayinda
Cari Acik/GSYH (%) 55 51 gerileyen dis ticaret acigi paralelinde cari aciginda 6nemli dlclide daralmasi bekleniyor.
Enflasyon (%) 82(G) 6570 Yurt icinde ayrica bugiin Cumhurbaskani Erdogan'in TCMB Baskani Bascr'dan alacag
. . brifing yakindan izlenecek. Ekonomi y8netiminin verecedi sinyallerin yurt ici piyasalarin
DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 75-80 inde belirleviciol bekleni 4
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz seyrinde belirieyici oimasi bekientyor.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Onceki  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ingiltere Sanayi Uretimi Ocak %0,2 -%0,2
Yurtici Yurtici
Odemeler Dengesi (Cari Denge) Ocak -2,57mlyrUsbD -6,82mlyrUSD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/edb31552-ef0f-4f5a-9229-b07fd374edad/DUY2015-19.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=edb31552-ef0f-4f5a-9229-b07fd374edad
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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