
   

Son dönemde Fed’in faiz artırım sürecine yıl ortasında başlayacağına yönelik endişelerin 

artması küresel piyasalarda ABD dolarının değer kazanmasında etkili oluyor. Bu 

gelişmenin yatırımcıların risk algısında bozulmaya da yol açtığı görülürken, küresel çapta 

borsa endekslerinde aşağı yönlü bir seyir izleniyor. Öte yandan, güçlü ABD dolarının 

ülkenin ekonomik görünümünü olumsuz yönde etkileyebileceğine ilişkin görüşler de 

gündeme geliyor. Nitekim, ABD Başkanı Barack Obama'nın ekonomi danışmanları kurulu 

başkanı Jason Furman, dolardaki değer kazancının ABD ekonomisinin büyümesini 

zorlaştırdığını söylemesinin ardından dolardaki yükselişin ivme kaybettiği görüldü. 

Çin’de bugün açıklanan verilere göre Ocak-Şubat döneminde sanayi üretimi beklentilerin 

altında artış kaydederek iktisadi faaliyete yönelik endişeleri destekledi. Son dönemde 

Çin Merkez Bankası ekonomik büyümeyi desteklemek için iki defa faiz indirirken zorunlu 

karşılık oranlarını da düşürmüştü. Buna karşın, Çin’de atılan adımların beklenen ölçüde 

etkili olmayacağı ve yeni teşviklerin sağlanması gerektiği yönündeki görüşler ağırlık 

kazanıyor. 

Avrupa Merkez Bankası'nın (ECB) devlet tahvili almaya başlamasının etkisiyle euro, ABD 

doları karşısında değer kaybetmeye devam ediyor. Bu çerçevede EUR/USD paritesi gün 

içinde 1,07 ile Nisan 2003’ten bu yana en düşük seviyesini gördü.  

TCMB dün, son dönemde hızla değer yitiren TL’yi desteklemek amacıyla YP cinsi 

mevduata uygulanan zorunlu karşılıklar ile TL zorunlu karşılıkların döviz cinsinden 

tutulan dilimlerine yönelik rezerv opsiyon katsayılarında (ROK) yeni düzenlemelere gitti. 

Halihazırda %12,7 olan YP efektif ZK oranının %13,1 olacağını duyuran TCMB, çekirdek 

yükümlülükler dışındaki kısa vadeli yabancı para yükümlülükler için zorunlu karşılık 

oranlarında yapılacak ölçülü artışlar yoluyla 27 Mart 2015 tarihinde Merkez Bankası 

rezervlerine yaklaşık 1,3 milyar ABD doları tutarında döviz ilave edileceğini açıkladı. Buna 

ek olarak, TCMB rezerv opsiyonu katsayılarının değiştirilmesi yoluyla 13 Mart 2015 

tarihinde sisteme yaklaşık 1,5 milyar ABD doları tutarında döviz likiditesi sağlanacağını 

duyurdu. (Zorunlu Karşılıklara İlişkin Basın Duyurusu) 

Küresel piyasalarda ABD dolarının değer kazanma eğilimini sürdürmesinin yanı sıra yurt 

içinde son dönemde TCMB’nin kararlarına ilişkin eleştirilerin gündeme gelmesi TL’nin 

ABD doları karşısında hızlı bir şekilde değer kaybetmesinde etkili oluyor. Önceki gün 

TCMB’nin döviz depo faiz oranlarını düşürmesinin ardından 2,60 seviyesinin altına kadar 

gerileyen USD/TL kuru dün TCMB’nin attığı adımlara rağmen yeniden 2,63 seviyesine 

yükseldi. TL’deki değer kaybına ek olarak TCMB’nin yeni düzenlemelerinin ardından 

bankacılık hisselerinde yoğunlaşan satışların etkisiyle BİST-100 endeksi günü %3,31’lik 

düşüşle 77.977 puandan kapattı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 5 baz 

puanlık sınırlı bir artış kaydederek %8,85 oldu.  

Bugün yurt içinde 2015 yılının ilk ödemeler dengesi verileri açıklanacak. Ocak ayında 

gerileyen dış ticaret açığı paralelinde cari açığında önemli ölçüde daralması bekleniyor. 

Yurt içinde ayrıca bugün Cumhurbaşkanı Erdoğan’ın TCMB Başkanı Başçı’dan alacağı 

brifing yakından izlenecek. Ekonomi yönetiminin vereceği sinyallerin yurt içi piyasaların 

seyrinde  belirleyici olması bekleniyor. 

Küresel piyasalarda aşağı yönlü seyir... 

USD/TL kuru 2,63 düzeylerinde seyrediyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - İngiltere Sanayi Üretimi Ocak %0,2 -%0,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Ödemeler Dengesi (Cari Denge) Ocak -2,57 mlyr USD -6,82 mlyr USD
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.713 1,68

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 944 1,61

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 471 0,48

MSCI BRIC Ülkeleri 260 1,90

Dow Jones 17.663 1,85

S&P 500 2.044 1,70

Nasdaq 4.860 1,67

Bovespa 48.293 1,80

Euro Stoxx 50 3.567 1,19

Shanghai* 3.286 0,32

Nikkei* 18.724 0,31

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0708 1,28

USD/JPY 121,2 0,01

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 56,6 4,59

Altın (USD/ons) 1.161,5 0,54

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,14 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 411 13 bp

EMBI-TR (baz puan) 263 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 226 9 bp

VIX 16,7 1,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.977 3,31

USD/TL 2,6374 1,28

Euro/TL 2,8240 0,01

Döviz Sepeti* 2,7307 0,61

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,85 5 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/edb31552-ef0f-4f5a-9229-b07fd374edad/DUY2015-19.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=edb31552-ef0f-4f5a-9229-b07fd374edad
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

95

100

105

110

115

120

125

130

135

140

Ey
l.1

4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Şu
b.

15

M
ar

.1
5

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(10.09.14=100)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr
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