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EUR/USD paritesi Nisan 2003'ten bu yana en distik diizeyinde...

Diinya Borsalari Kapanis %Degisim
MSCI Diinya Borsalari 1711 010 4k
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 943 0,07 4k
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 474 068 4
MSCI BRIC Ulkeleri 260 011 4}
Dow Jones 17635 016 4}
S&P 500 2,040 019 4k
Nasdaq 4.850 0.20 4k

Bovespa 48.906 1,27 4
Euro Stoxx 50 3650 231 4
Shanghai* 3340 150 4

Ocak ayinda cari acik daralmaya devam etti.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artirrmina Haziran ayinda baslayabilecegi beklentisi
dolarin uluslararasi piyasalarda gliclenme edilimine devam etmesine neden olurken,
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bu hafta basinda devlet tahvili alimlarina baslamasi
Euro'nun zayiflamasini beraberinde getiriyor. Bu cercevede, EUR/USD paritesi bu
sabah Nisan 2003'ten bu yana ilk defa 1,04 seviyesinin altina geriledi. Dolardaki
gliclenme edilimi yatirmcilarin altin talebinin azalmasina neden olurken altin fiyatlari
1.151 USD/ons ile Kasim 2014'ten bu yana en diislik diizeyine geriledi.

ABD borsalari, faiz artinmina yaklasiimasi nedeniyle yatirimcailarin sergiledigi temkinli
tutum paralelinde diislistind diin de sirdtiriirken, Avrupa borsalari zayiflayan euronun
ihracat performansini destekleyecedi beklentisiyle ihracatci firmalarin hisseleri

oncilltginde artis kaydetti. Diger taraftan, bu sabah Giiney Kore merkez bankasinin
aldidi strpriz faiz indirim kararinin ardindan Asya borsalari primli seyrediyor.

Cin'de ekonomik aktivitedeki ivme kaybi merkez bankasinin yeni dnlemler alabilecedi
beklentisini gliclendiriyor. Nitekim, Cin Merkez Bankasi para politikasi kurulu tyesi

Qian Yingyi tliketici fiyatlarindaki yillik artisin %1 diizeyinin altina diismesi halinde

merkez bankasinin politika faizini ya da zorunlu karsiliklari tekrar disirebilecegdini
belirtirken, bu acidan Mart ve Nisan verilerinin 6nem arz ettigini vurguladi. Merkez

bankasl, Kasim ayindan bu yana iki defa faiz indirimi gerceklestirmis, gectigimiz ay da
zorunlu karsiliklan disirmistd. Cin'de Subat ayinda yillik enflasyon %1,4 dlizeyinde

aciklanmisti.

TCMB'nin acikladigi verilere gore Ocak ayinda cari acik 2 milyar USD ile piyasa
beklentisinin altinda gerceklesti. Dis ticaret acidindaki daralmanin devam etmesi
neticesinde 12 aylk kiimlatif cari acik 42,9 milyar USD ile Kasim 2010'dan bu yana en
diisiik seviyesine geriledi. Ocak ayinda gerceklestirilen 1,1 milyar USD tutarindaki net
parasal olmayan altin ihracati da bu gelismede énemli rol oynadi. Petrol fiyatlarindaki

diistsle birlikte Tlrkiye'nin azalan enerji faturasi cari aciktaki daralmayi beraberinde
getiriyor. Bununla birlikte, son dénemde ekonomik aktivitenin zayif bir goriiniim

Nikkei* 18.991 143 4
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 1,0576 123 4k
USD/JPY 121,5 0.22 4
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 57,1 0.90 4}
Altin (USD/ons) 1.1515 0.86 -}
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %211 ELI
EMBI(+) (baz puan) 411 Obp =
EMBI-TR (baz puan) 258 Sbp 4k
CDS-TR (5 yil) 218 8bp 4
VIX 16,9 0.2p 4F
(*) 10 yillik

YurticiPiyasalar Kapanis YoDegisim
BIST-100 78.277 038 4}
USD/TL 26082 111k
Euro/TL 2,7583 232 4k
Déviz Sepeti* 26833 1,74 4k
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %8.,86 1bp ‘Q

sergiledigi Avrupa Birligi tlkelerine yonelik ihracat hacminin azaldigi dikkat cekiyor. Bu
cercevede, dis ticaret acigindaki daralmanin énimiizdeki ddnemde bir miktar ivme
kaybedebilecedi ve bu durumun son 1 yillik dénemde azalma ediliminde olan cari acik
lizerinde olumsuz etki yaratabilecedi diisiiniiliiyor. (Odemeler Dengesi raporumuz)

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in Basbakan Yardimcisi Ali Babacan ve TCMB Baskani

(*)0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2014 2015
Biiylime (%) 3,0 35
Cari Acik/GSYH (%) 55 51
Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-70
DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 75-80

(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

Erdem Bascl ile diin yaptigi gérismenin ardindan yapilan aciklamada; ekonominin
temellerinin sadlam oldugu vurgulanirken, Cumhurbaskani'nin faiz ve tretime yonelik
hassasiyetleri Uzerinde duruldu. Basci'nin yapti§i sunumda piyasa faizlerini
diisiirmenin yolunun istikrar ve giiven artirici adimlar, mali disiplin ve fiyat istikrarina
odakli bir para politikasi durusu oldugu belirtilerek bu yolla enflasyon beklentileri ve
enflasyon risk primi diisecedinden piyasa faizleri kademeli olarak diisebilir goriisiine
yer verildi. Gortismelerin ardindan USD/TL kuru bu sabah 2,60'n altina geriledi.
EUR/TL kuru ise paritedeki diisiisiin de etkisiyle 2,75'in altina indi. BiST-100 endeksi
diin %0,38'lik yiikselisle 78.277 puandan kapandi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik
faiziise sinirli artis kaydederek %8,86 oldu.

Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Onceki  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ingiltere Sanayi Uretimi Ocak %0,2 -%0,1  ABDHaftalik issizlik Maasi Basvurulari 2-7Mart 305.000 320.000

ABD Perakende Satislar Subat %0,3 -%0,8
Yurtici Euro Alani Sanayi Uretimi Ocak %0,2 %0,0
Odemeler Dengesi (Cari Denge) Ocak -2,57 mlyrUSD -2,0mlyrUSD  Yurtici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr

adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bélimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Boéliim Miidiirii Alper Giirler - Birim Miidiiri
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi Bora Cevik - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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