
   

Cuma günü ABD’de açıklanan verilerin beklentileri karşılayamamasına rağmen faiz 

artırım sürecine yönelik öngörülerde önemli bir değişim yaşanmaması ve dolardaki 

güçlü seyrin şirket kârlarına yönelik endişeleri artırması borsa endekslerinin satıcılı 

bir seyir izlemesinde etkili oldu. Böylece Mart ayının ilk haftasında tarihi zirvesine 

ulaşan ABD borsaları, yatırımcıların kâr realizasyonlarının da etkisiyle kayıplarını 3. 

haftaya taşıdı. 

Bu sabah, Asya borsaları genel olarak yatay bir seyir izliyor. Shanghai Bileşik 

Endeksi ise politika yapıcıların gerekli görülmesi halinde ekonomik aktiviteyi 

desteklemek amacıyla ek önlemler alınabileceğini açıklamasının ardından diğer 

bölge endekslerinden olumlu yönde ayrıştı. Nitekim, son dönemde iktisadi 

faaliyete yönelik endişelerin arttığı Çin’de merkez bankası faiz oranlarını 3 yıllık bir 

aradan sonra ilk kez geçtiğimiz Kasım ayında düşürmüş, para piyasalarında likiditeyi 

artırıcı yönde adımlar atmıştı.  

Dünyanın en büyük enerji tüketicisi ABD’de petrol rezervlerinin son 30 yılın en 

yüksek seviyesine ulaştığının açıklanması ve bu gelişmenin petrol piyasalarında arz 

fazlalığı olduğu yönündeki görüşleri desteklemesi Cuma günü petrol fiyatlarının 

hızlı bir düşüş kaydetmesinde etkili oldu. Aşağı yönlü hareketini bu sabah da 

sürdüren Brent türü petrol fiyatları haftalık bazda yaklaşık %10 gerileyerek 53 

USD/varil’den işlem görüyor. Küresel piyasalarda Nisan 2010’dan bu yana en düşük 

seviyesine gerileyen altın fiyatları ise yatırımcıların düşük seviyelerden alım 

yapmalarıyla birlikte 1.160 USD/ons’a yükseldi. 

Bu hafta gerçekleştirilecek olan Fed toplantısı öncesinde, dolardaki yükselişin ABD 

ekonomisindeki canlanma süreci üzerindeki etkilerine yönelik görüşler piyasalar 

tarafından yakından takip ediliyor. Haftanın son işlem gününde %1 civarında 

gerileyen EUR/USD paritesi bu sabah 1,05 düzeyinden işlem görüyor. 

Son dönemde gerek Fed’in izleyeceği para politikasına yönelik belirsizlikler gerekse 

TCMB’nin faiz kararlarına yönelik artan eleştiriler para piyasalarındaki oynaklığın 

artmasına neden olurken, bu gelişme aynı zamanda beklentilerin bozulmasına da 

neden oluyor. Cuma günü TCMB tarafından açıklanan Mart ayı Beklenti Anketi 

sonuçlarına göre piyasaların 2015 yıl sonu USD/TL kuru beklentisi bir önceki aya 

göre yaklaşık %4’lük artışla 2,61’e yükselirken, döviz kurlarındaki gelişmelerin 

ikincil etkileri nedeniyle yıl sonu TÜFE artışı beklentisi de %7’ye ulaştı. Piyasanın 

2015 büyüme beklentisi ise %3,5’ten %3,3’e geriledi. 

Haftanın son işlem gününde küresel piyasalarda değerlenme eğiliminde olan dolar 

yurt içi piyasaların da seyrinde belirleyici oldu. TL’deki günlük kayıp %1,65 

seviyesinde gerçekleşirken, bu gelişme karşısında TCMB günlük döviz satım 

ihalesindeki tutarı 60 milyon USD’ye çıkardı. Cuma günü aşağı yönlü trendini 

koruyan BİST-100 endeksi %2’nin üzerinde gerileyerek son 5 ayın en düşük 

seviyesinde gerçekleşti. Türkiye’nin risk primlerindeki artış piyasalarda faizlerin 

artmasına da neden olurken, %8,92’ye ulaşan 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 

haftayı yıl içerisindeki en yüksek seviyesinde tamamladı.  

Petrol fiyatlarında hızlı gerileme... 

Yurt içinde piyasalar baskı altında kalmaya devam ediyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Michigan Tüketici Güveni Mart 95,5 91,2 ABD Sanayi Üretimi Şubat %0,3 %0,2

ABD Çekirdek ÜFE Şubat %0,1 -%0,5 ABD Kapasite Kullanım Oranı Şubat %79,5 %79,4

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Mart - - Bütçe Dengesi Şubat - 3,8 milyar TL

İşsizlik Oranı Aralık - %10,7
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.720 0,51

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 940 0,94

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 472 0,04

MSCI BRIC Ülkeleri 258 1,21

Dow Jones 17.749 0,82

S&P 500 2.053 0,61

Nasdaq 4.872 0,44

Bovespa 48.596 0,58

Euro Stoxx 50 3.656 0,41

Shanghai* 3.437 1,93

Nikkei* 19.261 0,04

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0522 0,89

USD/JPY 121,2 0,07

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,5 3,25

Altın (USD/ons) 1.153,6 0,19

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,13 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 417 10 bp

EMBI-TR (baz puan) 260 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 219 6 bp

VIX 16,0 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.642 2,11

USD/TL 2,6337 1,65

Euro/TL 2,7710 0,74

Döviz Sepeti* 2,7023 1,18

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,92 12 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(12.09.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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