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DiinyaBorsalan Kapanis %Dedisim potro| fiyatlarinda hizli gerileme...

M5 Dlnya Borsalar i 70 05 ¥ Yurticinde piyasalar baski altinda kalmaya devam ediyor.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 940 0,94
Mscuapon“ya Farig Asya Dlkelert™ a7 004 # Cuma glinii ABD'de aciklanan verilerin beklentileri karsilayamamasina ragmen faiz
MSCIBRIC Ulkeleri 258 L4 artinm stirecine yonelik 6ngoriilerde 6nemli bir degisim yasanmamasi ve dolardaki
Dow Jones 17749 082%  giiclii seyrin sirket karlarina yénelik endiseleri artirmasi borsa endekslerinin saticili
S&P 500 2,053 0614 bir seyir izlemesinde etkili oldu. Bdylece Mart ayinin ilk haftasinda tarihi zirvesine
Nasdaq 4.872 0,44 44 ulasan ABD borsalari, yatinnmcilarin kar realizasyonlarinin da etkisiyle kayiplarini 3.
Bovespa 48.596 0,58 4 haftaya tasidi.

Euro Stoxx 50 3.656 0,414 Bu sabah, Asya borsalari genel olarak yatay bir seyir izliyor. Shanghai Bilesik
Shanghai* 3.437 193 4 Endeksi ise politika yapicilarin gerekli gorilmesi halinde ekonomik aktiviteyi
Nikkei* 19.261 0.04 4 desteklemek amaciyla ek dnlemler alinabilecedini aciklamasinin ardindan diger
Y TST08.30 veriend, bélge endekslerinden olumlu yénde ayristi. Nitekim, son donemde iktisadi
Pariteler Kapanis faaliyete yonelik endiselerin arttidi Cin'de merkez bankasi faiz oranlarini 3 yillik bir
CUR/USD B ey aradan sonra ilk kez gectigimiz Kasim ayinda diisiirmis, para piyasalarinda likiditeyi

artirici ydnde adimlar atmisti.

usD/JPY 121,2 0,07 ¥

Dinyanin en buiytik enerji tiiketicisi ABD'de petrol rezervlerinin son 30 yilin en

EmtiaFiyatlan Kapanis %Dedisim v iy <o seviyesine ulastiginin aciklanmasi ve bu gelismenin petrol piyasalarinda arz
Brent Tdirli Petrol (USD/varil) 55,5 3254  fazlaligi oldugu yoniindeki goriisleri desteklemesi Cuma giinii petrol fiyatlarinin
Altin (USD/ons) 1.153,6 0194+ hizli bir disis kaydetmesinde etkili oldu. Asadi yonli hareketini bu sabah da
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim sUrdUrer.l Breth tard "ptle.trol fi)I/.atIarl hlaftallk bazd.a yaklasik %10 gerileyerellf ?3
JET——— 13 Y USI:.)/va!wI'den |§Iem gorlyor. K.uresel glyasalarda Nisan 2010'dan bu.yana en diislik

’ seviyesine gerileyen altin fiyatlar ise yatinmcilarin distik seviyelerden alim

EMBI(+) (bazpuan) 417 1000 %  yanmalariyla birlikte 1.160 USD/ons'a yiikseldi.

EMBI-TR (baz puan) 20 st Bu hafta gerceklestirilecek olan Fed toplantisi éncesinde, dolardaki yiikselisin ABD
OSTR(5y1) a8 65 ekonomisindeki canlanma siireci Gizerindeki etkilerine yonelik gortsler piyasalar
VIX 160 06pfr tarafindan yakindan takip ediliyor. Haftanin son islem giiniinde %1 civarinda
)10yl gerileyen EUR/USD paritesi bu sabah 1,05 diizeyinden islem gériiyor.

- o MR

Yurt ' Plyasalar Kapams YDegsm Son donemde gerek Fed'in izleyecedi para politikasina yonelik belirsizlikler gerekse
BIST-100 76642 2114 TCMB'nin faiz kararlarina yonelik artan elestiriler para piyasalarindaki oynakhgin
USD/TL 26337 1B5%  artmasina neden olurken, bu gelisme ayni zamanda beklentilerin bozulmasina da
Euro/TL 27710 0744t neden oluyor. Cuma giinii TCMB tarafindan aciklanan Mart ayi Beklenti Anketi
Déviz Sepeti* 2,7023 1,184+ sonuclarina gére piyasalarin 2015 yil sonu USD/TL kuru beklentisi bir énceki aya
2Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %892  12bp4 QOre yaklasik %4'lik artisla 2,61'e ylkselirken, doviz kurlarindaki gelismelerin
() 0,5*USD+0,5*EUR ikincil etkileri nedeniyle yil sonu TUFE artisi beklentisi de %7'ye ulasti. Piyasanin

2015 biiytime beklentisi ise %3,5'ten %3,3'e geriledi.

Tahminlerimiz 2014 2013 Haftanin son islem giintinde kiiresel piyasalarda degerlenme egiliminde olan dolar
Blytme (%) 30 35 yurt ici piyasalarin da seyrinde belirleyici oldu. TL'deki giinlik kayip %1,65
Cari Agik/GSYH (%) 55 51 seviyesinde gerceklesirken, bu gelisme karsisinda TCMB giinliik ddviz satim
Enflasyon (%) 82(G) 6570 ihalesindeki tutari 60 milyon USD'ye cikardl. Cuma giind asadi yonli trendini
DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 7580 koruyan BIST-100 endeksi %2'nin iizerinde gerileyerek son 5 ayin en diisiik
(*) Thaleferde olusan yilik ortalama bilesik faiz seviyesinde gerceklesti. Tirkiye'nin risk primlerindeki artis piyasalarda faizlerin
(O) Gerceklesme artmasina da neden olurken, %8,92'ye ulasan 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi

haftayi yil icerisindeki en yliksek seviyesinde tamamladi.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Michigan Ttiketici Giiveni Mart 95,5 91,2  ABDSanayiUretimi Subat %0,3 %0,2
ABD Cekirdek UFE Subat %0,1 -%0,5  ABDKapasite Kullanim Orani Subat %79.5 %79.4
Yurtlci Yurtlci
TCMB Beklenti Anketi Mart Biitce Dengesi Subat 3,8 milyar TL

issizlik Orani Aralik %10,7

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(®)ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altinve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanhk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tlirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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