
   

ABD’de dün açıklanan verilere göre Şubat ayında sanayi üretimi yıllık bazda beklentilerin 

altında artış kaydederken, kapasite kullanım oranı da tahminlerin altında gerçekleşti.  Mart 

ayına ilişkin öncü verilerden NY Fed imalat endeksi de beklentileri karşılayamazken, aynı 

dönemde konut piyasasına yönelik açıklanan verilerin de güç kaybettiği izlendi. Son 

dönemde ekonomik aktiviteye ilişkin verilerin bir miktar ivme kaybına işaret etmesi Fed’in 

bugün başlayacak olan açık piyasa komitesi toplantısında büyümeyi destekleyici 

tutumundan tedrici bir şekilde uzaklaşacağına yönelik beklentileri gündeme getiriyor. 

Piyasa beklentisi Fed’in bu toplantıda para politikasında normalleşmeye giderken “sabırlı” 

olacağı yönündeki ifadesini açıklamalarından çıkarması yönünde yoğunlaşsa da dün 

olumsuz veri açıklamalarının bu beklentiyi sınırlamasının ardından ABD borsaları günü 

yükselişle tamamladı. Doların diğer gelişmiş para birimleri karşısındaki değerini gösteren 

DXY endeksi de gerileme kaydetti. 

Dün ABD borsalarında izlenen kazançlı kapanışların ardından bu sabah Asya borsaları da 

yukarı yönlü bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankası’nın bugün sona eren toplantısının 

ardından yapılan açıklamada ekonominin ılımlı iyileşme trendinde olduğu belirtilirken, uzun 

vadeli enflasyon beklentilerinin artma eğiliminde olduğu ifade edildi. BoJ kısa vadede 

deflasyon riskini kabul etse de düşen petrol fiyatları nedeniyle para politikasında 

gevşemeye gidilmeyeceği yönünde sinyal vermeye devam ediyor. 

Avrupa Merkez Bankası (ECB) varlık alım programına ilişkin ilk veri açıklamasını dün 

yayımladı. Verilere göre ECB geçtiğimiz hafta ikincil piyasadan toplamda 9,8 milyar euro 

tutarında tahvil alımı gerçekleştirdi.  

Dün petrol fiyatları enerji piyasalarında arz fazlası olduğu yönündeki endişelerin etkili 

olmaya devam etmesiyle sert düştü. Brent türü ham petrolün fiyatı günü 52,7 USD/varil 

seviyesinden tamamlarken, bu sabah hafif yukarı yönlü seyrediyor. 

Merkezi yönetim bütçesi Şubat ayında 2,4 milyar TL açık verdi. Bu dönemde vergi 

gelirlerindeki artışın ivme kazandığı izlendi. Diğer taraftan, faiz giderlerinin yanı sıra 

sermaye giderlerinin de belirgin ölçüde genişlemesi bütçe görünümünü olumsuz yönde 

etkiledi. Bununla birlikte, yılın ilk iki ayındaki gerçekleşmeler bütçe kalemlerinin genel 

olarak yılsonu hedeflerine uyumlu bir seyir izlediğine işaret etti. (Bütçe Dengesi 

raporumuz) 

Dün açıklanan verilere göre işsizlik oranı Aralık döneminde %10,9 ile yaklaşık son dört yılın 

en yüksek seviyesinde gerçekleşti. Mevsimsellikten arındırılmış verilere göre ise işsizlik 

oranı Aralık döneminde Kasım dönemine göre 0,2 puan azalarak %10,4 düzeyine geriledi. 

Bu dönemde tarım dışı işsizlik de aynı oranda düşerek %12,5 olurken, genç nüfusta işsizlik 

%19,1 seviyesinde gerçekleşti. İşgücüne katılım oranı ise %51 ile güçlü seyrini sürdürdü. 

Haftanın ilk işlem gününde TL dolar karşısında nispeten yatay bir seyir izlerken, euro 

karşısında bir miktar değer kaybetti. TCMB 60 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi 

gerçekleştirdi. Cuma günü sert düşüş kaydeden BİST-100 endeksi düşük seviyeden gelen 

alımlara dün %2’nin üzerinde yükseldi. 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi de 5 baz puan 

gerileyerek günü %8,87 seviyesinden tamamladı. 

Bugün yurt içi piyasaların odağında TCMB’nin Para Politikası Kurulu toplantısı yer alıyor. 

Piyasa beklentisi döviz kurlarında son dönemde izlenen yukarı yönlü hareket nedeniyle 

TCMB’nin  faiz indirimi kararı almayacağı yönünde yoğunlaşıyor.  

Bugün yurt içi piyasalarda gözler TCMB’nin PPK toplantısında... 

Yurt içinde işsizlik oranı son dört yılın en yüksek seviyesinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretimi Şubat %0,2 %0,1 ABD Yeni Konut İnşaatları Şubat 1,05 mlyn 1,07 mlyn

ABD Kapasite Kullanım Oranı Şubat %79,5 %78,9 Euro Alanı Enflasyon (yıllık, nihai) Şubat -%0,3 -%0,6

Almanya ZEW Endeksi Mart 58,7 53,0

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Şubat - -2,4 milyar TL PPK Toplantısı Mart - -

İşsizlik Oranı Aralık - %10,9
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.740 1,18

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 941 0,11

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 475 0,61

MSCI BRIC Ülkeleri 260 0,64

Dow Jones 17.977 1,29

S&P 500 2.081 1,35

Nasdaq 4.930 1,19

Bovespa 48.848 0,52

Euro Stoxx 50 3.707 1,38

Shanghai* 3.464 0,44

Nikkei* 19.437 0,99

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0579 0,54

USD/JPY 121,3 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 52,7 5,05

Altın (USD/ons) 1.153,1 0,04

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,10 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 421 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 256 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 212 7 bp

VIX 15,6 -0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.196 2,03

USD/TL 2,6290 0,18

Euro/TL 2,7811 0,36

Döviz Sepeti* 2,7051 0,10

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,87 5 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201502.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201502.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(16.09.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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