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Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim oy nara politikasi toplantisi kiiresel piyasalarin odaginda...

MSCI Dinya Borsalan 1737 020 & (M, faiz oranlaninda herhangi bir degisiklik yapmadi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 949 0,90 4}

MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 478 053 4 ABD'de yeni konut insaatlari sert kis kosullarinin gézlendigi Subat ayinda bir 8nceki aya gére

MSCI BRIC Ulkeleri 262 068 4 %17 oraninda gerileyerek 897 bin adet ile beklentilerin altinda kaldi. Ancak, s6z konusu

Dow Jones . 071 & verinin konut sektdriine iliskin beklentileri olumsuz yonde etkilemedigi gorildi. Nitekim ayni

' ’ déneme iliskin insaat ruhsatlari verisinin 1,1 milyon adet ile beklentilerin Gizerinde aciklanmasi,

S&P 500 2074 0334 insaat verilerindeki gerilemenin mevsimsel ve gecici olduguna ybnelik gériisleri destekledi.

Nasdaq 4937 016 4 Yatmmalarnin bugiin sona erecek Fed toplantisi dncesinde ihtiyatl bir tavir sergilemesi

Bovespa 50285 294 4 nedeniyle diin ABD borsalari dalgali bir seyir izledi.

Euro Stoxx 50 3672 093 Japonya'da bugiin aciklanan verilere gore Subat ayinda ihracat beklentilerin lizerinde artis
] kaydederken, ithalatin daraldigi gortildi. Ekonomik blyiimeye yonelik endiselerin stirdigu

Shanghai 3558 158 4 Japonya'da ihracatin olumlu bir gériiniim sergilemesi Asya piyasalarini destekliyor.

Nikkei* 19.544 1,02 "ﬁ

Euro Alani'nin en blyiik ekonomisi olan Almanya'da yatinmcilarin ekonomiye iliskin giivenini
(*) TSI 08:30 verileridir.

yansitan ZEW endeksi Mart ayinda beklentilerin bir miktar altinda kalsa da esik dederinin

Pariteler Kapanis iizerinde gerceklesti ve yiikselisini besinci aya tasidi. Endeksin gecen yilin Subat ayindan bu
EUR/USD 1,0605 0.25 4} yana en yliksek seviyesine ulasmasi Avrupa piyasalarini olumlu ynde etkiledi. Ote yandan,
USD/JPY 1213 002 Euro Alan’nda diin aciklanan nihai verilere gore tiiketici fiyatlari Subat ayinda, bdlge
ekonomisindeki zayif talep kosullarinin yani sira dislk seyrini siirdiiren eneriji fiyatlarinin da
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim etkisiyle yillik bazda %0,3 oraninda geriledi. Enerji ve gida fiyatlarinin dahil edilmedigi
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 528 032 4 cekirdek fiyat endeksi ise yillik bazda %0,7 oraninda yikseldi.
Altin (USD/ons) 1148,6 039 J TCMB, diin gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizi olan 1 hafta vadeli
repo ihale faiz oranini %7,5'te sabit birakti. Faiz koridorunun alt ve st bantlarinda da indirim
Risk Gdstergeleri Kapamis  Dedisim gerceklestirmeyen TCMB, piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla taninan borclanma
ABD Hazine Tahvilleri* %2,06 4bp b imkani faiz oranini da sabit tuttu. Yapilan aciklamada; siki para politikasi durusunun ve alinan
EMBI(+) (baz puan) 428 70 4 makroihtiyati onlemlerin etkisiyle kredi biylme hizinin makul diizeylerde seyrettigi
belirtilirken, kiiresel piyasalardaki belirsizliklerle gida fiyatlarindaki artisa dikkat cekilerek para
EMBI-TR (baz puan) 255 1bp & politikasindaki temkinli durusun stirdiriimesi gerektigi vurguland. TCMBnin, cekirdek
CDS-TR (5 yIl) 208 sbp f} enflasyon géstergelerinde son donemde izlenen asad yonlii seyrin devam edecegine ydnelik
VIX 157 olp @ ongoriisind aciklamasindan cikarmasi dikkat cekti.
(*) 10 yillik Uluslararas kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's diin Rusya, Israil, Giiney Afrika
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim Ve Tlrkiye gibi gelismekte olan dlkelerdeki konut piyasalarindaki gelismelere yer verdigi
EST-100 50.031 235 4 raporunu yayimladi. Raporda, Tirkiye'nin artan genc niifusundan kaynaklanan giicli yapisal
talebin konut sektdriindeki ana itici unsur olmaya devam edecedinin alti cizilirken, 2015
USD/TL 26110 068 4 yiinda finansal kosullardaki iyilesmenin yani sira gerileyen enflasyon neticesinde satin alma
Euro/TL 2,7689 044 4} gliciinde gozlenecek artisin Tirkiye'nin konut piyasasina yodnelik i¢c talebi canlandiracad
Déviz Sepeti* 26899 056 §) Ongorildi.
2 Yillik Gsterge Tahvilin Faizi %8.76 11bp TCMB'nin beklentilere paralel olarak faiz oranlarini sabit tutmasi ve karara yonelik herhangi bir

elestirinin giindeme gelmemesi yurt ici piyasalari olumlu yénde etkiledi. Bu cercevede, BIST-
100 endeksi glinli %2,35'lik ylikselisle 80.031 puandan kapatti. TL'nin Dolar ve Euro
karsisinda deder kazandigi glinde, gosterge tahvilin bilesik faizi de artan risk istahi paralelinde

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2014 2015 e
11 baz puan geriledi.

Biiyiime (%) 30 35 ]

) Bugiin gerek kiiresel gerekse yurt ici piyasalarda yatinmcilar, TSI ile 20:00'da sonlanacak olan

Cari Acik/GSYH (%) 55 51 . — .

Fed Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisindan cikacak kararlara odaklanmis durumda. Giin

Enflasyon (%) 8.2(G) 6570 icinde s6z konusu kararlara iliskin beklentilerin piyasalara yon vermesi bekleniyor. Fed'in
DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 7.5-80 bugiin sonlanacak toplantisinda faiz artinim karari almasi beklenmezken, “faiz artinm siirecine
(7 Thalelerde olusan yilik ortalama bilesik faiz yonelik sabirli olunacagl” ifadesinin toplanti 6zetinden cikarilacagr beklentisi piyasalarda
(G) Gerceklesme adirlik kazaniyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Yeni Konut insaatlar Subat 1,05mlyn 897bin  FedFaizKarari Mart %0-0,25 %0-0,25
Euro Alani Enflasyon (yillik, nihai) Subat -%0,3 -%0,3
Almanya ZEW Endeksi Mart 58,7 54,8
Yurtici Yurtici
PPK Toplantisi (politika faiz oran) Mart %7,5 %75 - - - -

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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