
   

ABD'de yeni konut inşaatları sert kış koşullarının gözlendiği Şubat ayında bir önceki aya göre 

%17 oranında gerileyerek 897 bin adet ile beklentilerin altında kaldı. Ancak, söz konusu 

verinin konut sektörüne ilişkin beklentileri olumsuz yönde etkilemediği görüldü. Nitekim aynı 

döneme ilişkin inşaat ruhsatları verisinin 1,1 milyon adet ile beklentilerin üzerinde açıklanması, 

inşaat verilerindeki gerilemenin mevsimsel ve geçici olduğuna yönelik görüşleri destekledi.  

Yatırımcıların bugün sona erecek Fed toplantısı öncesinde ihtiyatlı bir tavır sergilemesi 

nedeniyle dün ABD borsaları dalgalı bir seyir izledi. 

Japonya'da bugün açıklanan verilere göre Şubat ayında ihracat beklentilerin üzerinde artış 

kaydederken, ithalatın daraldığı görüldü. Ekonomik büyümeye yönelik endişelerin sürdüğü 

Japonya'da ihracatın olumlu bir görünüm sergilemesi Asya piyasalarını destekliyor.  

Euro Alanı'nın en büyük ekonomisi olan Almanya'da yatırımcıların ekonomiye ilişkin güvenini 

yansıtan ZEW endeksi Mart ayında beklentilerin bir miktar altında kalsa da eşik değerinin 

üzerinde gerçekleşti ve yükselişini beşinci aya taşıdı. Endeksin geçen yılın Şubat ayından bu 

yana en yüksek seviyesine ulaşması Avrupa piyasalarını olumlu yönde etkiledi. Öte yandan, 

Euro Alanı'nda dün açıklanan nihai verilere göre tüketici fiyatları Şubat ayında, bölge 

ekonomisindeki zayıf talep koşullarının yanı sıra düşük seyrini sürdüren enerji fiyatlarının da 

etkisiyle yıllık bazda %0,3 oranında geriledi. Enerji ve gıda fiyatlarının dahil edilmediği 

çekirdek fiyat endeksi ise yıllık bazda %0,7 oranında yükseldi.  

TCMB, dün gerçekleştirdiği Para Politikası Kurulu toplantısında politika faizi olan 1 hafta vadeli 

repo ihale faiz oranını %7,5'te sabit bıraktı. Faiz koridorunun alt ve üst bantlarında da indirim 

gerçekleştirmeyen TCMB, piyasa yapıcısı bankalara repo işlemleri yoluyla tanınan borçlanma 

imkânı faiz oranını da sabit tuttu. Yapılan açıklamada; sıkı para politikası duruşunun ve alınan 

makroihtiyati önlemlerin etkisiyle kredi büyüme hızının makul düzeylerde seyrettiği 

belirtilirken, küresel piyasalardaki belirsizliklerle gıda fiyatlarındaki artışa dikkat çekilerek para 

politikasındaki temkinli duruşun sürdürülmesi gerektiği vurgulandı. TCMB'nin, çekirdek 

enflasyon göstergelerinde son dönemde izlenen aşağı yönlü seyrin devam edeceğine yönelik 

öngörüsünü açıklamasından çıkarması dikkat çekti.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard&Poor's  dün Rusya, İsrail, Güney Afrika 

ve Türkiye gibi gelişmekte olan ülkelerdeki konut piyasalarındaki gelişmelere yer verdiği 

raporunu yayımladı. Raporda, Türkiye'nin artan genç nüfusundan kaynaklanan güçlü yapısal 

talebin konut sektöründeki ana itici unsur olmaya devam edeceğinin altı çizilirken, 2015 

yılında finansal koşullardaki iyileşmenin yanı sıra gerileyen enflasyon neticesinde satın alma 

gücünde gözlenecek artışın Türkiye'nin konut piyasasına yönelik iç talebi canlandıracağı 

öngörüldü. 

TCMB'nin beklentilere paralel olarak faiz oranlarını sabit tutması ve karara yönelik herhangi bir 

eleştirinin gündeme gelmemesi yurt içi piyasaları olumlu yönde etkiledi.  Bu çerçevede, BİST-

100 endeksi günü %2,35'lik yükselişle 80.031 puandan kapattı. TL'nin Dolar ve Euro 

karşısında değer kazandığı günde, gösterge tahvilin bileşik faizi de artan risk iştahı paralelinde 

11 baz puan geriledi. 

Bugün gerek küresel gerekse yurt içi piyasalarda yatırımcılar, TSİ ile 20:00'da sonlanacak olan 

Fed Açık Piyasa Komitesi (FOMC) toplantısından çıkacak kararlara odaklanmış durumda. Gün 

içinde söz konusu kararlara ilişkin beklentilerin piyasalara yön vermesi bekleniyor. Fed'in 

bugün sonlanacak toplantısında faiz artırım kararı alması beklenmezken, “faiz artırım sürecine 

yönelik sabırlı olunacağı” ifadesinin toplantı özetinden çıkarılacağı beklentisi piyasalarda 

ağırlık kazanıyor.  

Fed'in para politikası toplantısı küresel piyasaların odağında... 

TCMB, faiz oranlarında herhangi bir değişiklik yapmadı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut İnşaatları Şubat 1,05 mlyn 897 bin Fed Faiz Kararı Mart %0-0,25 %0-0,25

Euro Alanı Enflasyon (yıllık, nihai) Şubat -%0,3 -%0,3

Almanya ZEW Endeksi Mart 58,7 54,8

Yurt İçi Yurt İçi

PPK Toplantısı (politika faiz oranı) Mart %7,5 %7,5 - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.737 0,20

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 949 0,90

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 478 0,53

MSCI BRIC Ülkeleri 262 0,68

Dow Jones 17.849 0,71

S&P 500 2.074 0,33

Nasdaq 4.937 0,16

Bovespa 50.285 2,94

Euro Stoxx 50 3.672 0,93

Shanghai* 3.558 1,58

Nikkei* 19.544 1,02

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0605 0,25

USD/JPY 121,3 0,02

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 52,8 0,32

Altın (USD/ons) 1.148,6 0,39

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,06 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 428 7 bp

EMBI-TR (baz puan) 255 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 208 5 bp

VIX 15,7 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.031 2,35

USD/TL 2,6110 0,68

Euro/TL 2,7689 0,44

Döviz Sepeti* 2,6899 0,56

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,76 11 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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