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Dinya Borsalar Kapamis °Dedisim rad, faiz artinmi konusunda “sabirli” olunacad ifadesini terk etti.
MCI Diinya Borsalan 1754 Lol 4 USD/TL kuru 2,57 seviyesine indi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 957 081 4
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 485 151 4+ ABD Merkez Bankasi (Fed) diin sona eren toplantisinin ardindan yaptidi yazili
MSCI BRIC Ulkeleri 265 113 4F aciklamadan faiz artinmlar konusunda “sabirli” olunacadi ifadesini cikardu.
Dow Jones 18.076 127 44 Aciklamada bu ifadenin yer almamasi Fed'in 2006 yilindan bu yana yapilacak ilk
S&P500 2100 122 faiz artirnmina bir adim daha yaklasildigini gosterse de Fed, biiyiime ve enflasyon
Nasdag 4983 092 4 tahminlerini asad yonli revize ederek faizleri normal seviyelere yikseltirken
acele etmeyecedinin sinyalini verdi. Bu cercevede, ABD ekonomisinin 2015
Bovespa 51.526 247 4t . . . i .
yilinda %¢2,3-2,7 civarinda biiylyecedi, enflasyonun ise %0,6-0,8 aralifinda
Euro Stoxx 50 3669 010 4k N , . .. , . e .
olacagi tahmin ediliyor. Daha dnceki tahminler bu yil icin blyiimenin %2,6-3,0,
Shanghai 3570 019§ enflasyonun %1,0-1,6 olacadi yéniindeydi. Ote yandan, Fed yetkililerinin 2015
Nikker* 19477 0354 sonuna iliskin politika faiz orani tahminlerini (medyan dederi) Aralik 2014'teki
() To108:30 verleridir %1,125 seviyesinden %0,625'e indirmesi dikkat cekti. Bu durum da Fed'in faiz
Pariteler Kapanis artinmlarini beklenenden daha yavas ve kademeli yapacagina isaret etti.
EUR/USD 1,0644 037 4 . . ) ) . ) ..
Fed'in aciklamalari piyasalarda ilk faiz artinminin Eylil ayinda yapilabilecegi
USDrpPY 1209 4 beklentisinin artmasina neden olurken, basta ABD borsalari olmak lizere kiiresel
Emtia Fiyatlan Kapams %Degisim finansal piyasalar yukari yonll bir seyir izledi. Dolar zayiflarken, 1,09'a kadar
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 532 0,80 4 Ylkselen EUR/USD paritesi bu sabah 1,08 civarinda islem goriiyor. Dolarin
Altin (USD/ons) 11525 034 § zayiflamasina paralel olarak artis kaydeden altin fiyatlari bu sabah 1.172 USD/ons
seviyesinde bulunuyor.
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim » ) o ) . .
, — TCMB para politikasinda bir dedgisiklik gerceklestirmedigi Para Politikasi Kurulu
ABD Hazine Tahvilleri* %1,93 13bp @ " . - K
(PPK) toplantisinin ardindan diin ekonomistlere yaptigi sunumda; dis ticaret
EMBI(+) (baz puan) 436 8op 4 hadlerindeki olumlu gelismelerin ve tiiketici kredilerinin 1hml seyrinin cari
EMBI-TR (baz puan) 270 15bp f dengedeki iyilesmeyi destekledigini, dis talep kosullar zayif seyrini korurken ic
CDS-TR (5 i) 209 1bp 4t talebin bilyiimeye ihimli diizeyde katki verdigini belirtti. Uygulanan temkinli para
VIX 140 -17p 4}k ve maliye politikalari ile alinan makroihtiyati énlemlerin enflasyonu, 6zellikle
(*) 10 yilhik cekirdek enflasyon gdstergelerini olumlu yonde etkiledigini belirten TCMB,
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim gniimiizdeki dénemde para politikasi kararlarinin enflasyon gériinimiindeki
BIST-100 79.942 011 4} iyilesmenin hizina bagh olacagini vurguladi. Sunumda konusan TCMB Baskani
USD/TL 26182 027 4 Basct da saglam bir durusla yilsonunda enflasyonun %7'nin altina
Euro/TL 2,7866 0,64 ‘Q gerileyebilece@ini ifade etti.
Déviz Sepeti* 27024 046 4+ Fed toplantisi éncesi yatinmcilarin ihtiyath bir tutum sergilemesine bagl olarak
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %8,76 obp = dar bir bantta hareket eden BIST-100 endeksi giini %0,11lk disisle
(*) 0,5*USD+0,5*EUR tamamlarken, bugtin kiiresel piyasalardaki olumlu seyre paralel endeksin artida
acilmasi bekleniyor. Fed toplantisinin ardindan dolar karsinda deder kazanan TL,
Tahminlerimiz 2014 2015 pysabah 2,57 diizeyinden islem gériiyor. EUR/TL kuru ise EUR/USD paritesindeki
Biyime (%) 30 35 yiikselis nedeniyle 2,77 diizeyindeki yatay seyrini siirdiriiyor. Din, iki yillik
Cari Acik/GSYH (%) 55 51 gdsterge tahvilin bilesik faizi ise %8,76 ile bir dnceki gline kiyasla dedgisim
Enflasyon (%) 8.2(G) 65-7.0 kaydetmedi.
DIBS Faiz* (%) 9.8(G) 75-80 Buglin, ABD'de aciklanacak haftalik issizlik maasi basvurulan yakindan takip
(;) 'ga'e'ekflde olusan yilik ortalama bilesik faiz edilecek. Issizlik maasi basvurularinin 300 bin kisinin altindaki olumlu seyrini
ercekiesme
(6) erceides surdiirmesi bekleniyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Fed FaizKarar Mart %0-0,25 %0-0,25  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 9-14 Mart 292.000 289.000
ABD Philadelphia Fed Endeksi Mart 71 52

Yurtici

Yurtici
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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