
   

ABD Merkez Bankası (Fed) dün sona eren toplantısının ardından yaptığı yazılı 

açıklamadan faiz artırımları konusunda “sabırlı” olunacağı ifadesini çıkardı. 

Açıklamada bu ifadenin yer almaması Fed’in 2006 yılından bu yana yapılacak ilk 

faiz artırımına bir adım daha yaklaşıldığını gösterse de Fed, büyüme ve enflasyon 

tahminlerini aşağı yönlü revize ederek faizleri normal seviyelere yükseltirken 

acele etmeyeceğinin sinyalini verdi. Bu çerçevede, ABD ekonomisinin 2015 

yılında %2,3-2,7 civarında büyüyeceği, enflasyonun ise %0,6-0,8 aralığında 

olacağı tahmin ediliyor. Daha önceki tahminler bu yıl için büyümenin %2,6-3,0, 

enflasyonun %1,0-1,6 olacağı yönündeydi. Öte yandan, Fed yetkililerinin 2015 

sonuna ilişkin politika faiz oranı tahminlerini (medyan değeri) Aralık 2014’teki 

%1,125 seviyesinden %0,625’e  indirmesi dikkat çekti. Bu durum da Fed’in faiz 

artırımlarını beklenenden daha yavaş ve kademeli yapacağına işaret etti.  

Fed’in açıklamaları piyasalarda ilk faiz artırımının Eylül ayında yapılabileceği 

beklentisinin artmasına neden olurken, başta ABD borsaları olmak üzere küresel 

finansal piyasalar yukarı yönlü bir seyir izledi. Dolar zayıflarken, 1,09’a kadar 

yükselen EUR/USD paritesi bu sabah 1,08 civarında işlem görüyor. Doların 

zayıflamasına paralel olarak artış kaydeden altın fiyatları bu sabah 1.172 USD/ons 

seviyesinde bulunuyor.  

TCMB para politikasında bir değişiklik gerçekleştirmediği Para Politikası Kurulu 

(PPK) toplantısının ardından dün ekonomistlere yaptığı sunumda; dış ticaret 

hadlerindeki olumlu gelişmelerin ve tüketici kredilerinin ılımlı seyrinin cari 

dengedeki iyileşmeyi desteklediğini, dış talep koşulları zayıf seyrini korurken iç 

talebin büyümeye ılımlı düzeyde katkı verdiğini belirtti. Uygulanan temkinli para 

ve maliye politikaları ile alınan makroihtiyati önlemlerin enflasyonu, özellikle 

çekirdek enflasyon göstergelerini olumlu yönde etkilediğini belirten TCMB, 

önümüzdeki dönemde para politikası kararlarının enflasyon görünümündeki 

iyileşmenin hızına bağlı olacağını vurguladı. Sunumda konuşan TCMB Başkanı 

Başçı da sağlam bir duruşla yılsonunda enflasyonun %7’nin altına 

gerileyebileceğini ifade etti. 

Fed toplantısı öncesi yatırımcıların ihtiyatlı bir tutum sergilemesine bağlı olarak 

dar bir bantta hareket eden BİST-100 endeksi günü %0,11’lik düşüşle 

tamamlarken, bugün küresel piyasalardaki olumlu seyre paralel endeksin artıda 

açılması bekleniyor. Fed toplantısının ardından dolar karşında değer kazanan TL, 

bu sabah 2,57 düzeyinden işlem görüyor.  EUR/TL kuru ise EUR/USD paritesindeki 

yükseliş nedeniyle 2,77 düzeyindeki yatay seyrini sürdürüyor. Dün, iki yıllık 

gösterge tahvilin bileşik faizi ise %8,76 ile bir önceki güne kıyasla değişim 

kaydetmedi. 

Bugün, ABD’de açıklanacak haftalık işsizlik maaşı başvuruları yakından takip 

edilecek. İşsizlik maaşı başvurularının 300 bin kişinin altındaki olumlu seyrini 

sürdürmesi bekleniyor. 

Fed, faiz artırımı konusunda “sabırlı” olunacağı ifadesini terk etti. 

USD/TL kuru 2,57 seviyesine indi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Fed Faiz Kararı Mart %0-0,25 %0-0,25 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 9-14 Mart 292.000 289.000

ABD Philadelphia Fed Endeksi Mart 7,1 5,2

Yurt İçi Yurt İçi
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.754 1,01

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 957 0,81

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 485 1,51

MSCI BRIC Ülkeleri 265 1,13

Dow Jones 18.076 1,27

S&P 500 2.100 1,22

Nasdaq 4.983 0,92

Bovespa 51.526 2,47

Euro Stoxx 50 3.669 0,10

Shanghai* 3.570 0,19

Nikkei* 19.477 0,35

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0644 0,37

USD/JPY 120,9 0,31

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 53,2 0,80

Altın (USD/ons) 1.152,5 0,34

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,93 13 bp

EMBI(+) (baz puan) 436 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 270 15 bp

CDS-TR (5 yıl) 209 1 bp

VIX 14,0 -1,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.942 0,11

USD/TL 2,6182 0,27

Euro/TL 2,7866 0,64

Döviz Sepeti* 2,7024 0,46

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,76 0 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(18.09.14=100)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
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