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DiinyaBorsalan Kapanis %Dedisim pivasalarda yén arayisi devam ediyor.

MSCIDinya Borsalan L1731 016 ¥ Yurticinde kredi hacminde yillik artis %20 seviyesinde gerceklesti.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 965 0,86 4

MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 484 0174 Carsamba giinii gerceklestirilen Fed toplantisinin ardindan piyasalarda

MSCIBRIC Ulkeleri 66 0384 gdzlenen diizeltme hareketleri diin de devam etti. Bu siirecte, 6zellikle

Dow Jones 17.959 0654 Carsamba glindi, diger gelismis lilke para birimleri karsisinda deger kaybeden

S&P 500 2.089 0,494 ABD dolan diin kayiplarinin biyik bir kismini telafi etti. Bir dnceki giin hizli

Nasdag 4.992 0194 disiiskaydeden ABD 10 yillik Hazine tahvil faizleri ise diin yikseldi.

Bovespa 50.954 1114 Din ABD'de aciklanan issizlik maasi basvurulari 14 Mart ile sona eren haftada

Euro Stoxx 50 3.671 0,06 44 291 bin kisi ile beklentiler paralelinde gerceklesti ve isglicii piyasalarindaki

Shanghai* 3618 1,014 toparlanmanin devam ettigi yonindeki goriisleri destekledi. Yon arayisinda

Nikkei* 19555 0404 ©lan ABD borsalar dolardaki glicli seyrin de etkisiyle ihracat odakli sirket

(*) TSI08:30 verileridi, hisseleri onciliiglinde genel olarak distd.

Pariteler Kapamis ECB diin bankalara likidite sagladigi hedefe dayali uzun vadeli likidite

EUR/USD 10624 0194 operasyonlarinin (T-LTRO) ticiinciisiinii gerceklestirdi. Likidite operasyonuna

USD/JPY 1209 0024+ gelen talep 98 milyar euro ile beklentilerin iki kati seviyesinde gerceklesirken,

EmtiaFiyatlan Kapanis %Dedgisim DU durum Euro Alanrnda gectigimiz hafta uygulanan varlik alim programiyla

Brent Tirt Petrol (USD/varil) 536 0,69 4 birlikte be.mkalarln kredi verme istahinin canlanacadi yonindeki gorisleri

Altin (USD/ons) 1.170,7 1,58 4 destekledi.

Risk Gostergeleri Kapanss Degisim Son iki guunde volatllltein!ln behrgmles?cllgl EUR/USD F)larl.‘lte5| Pu saba.h 1,0? t.jen
islem goriyor. Brent tiirii ham petroliin fiyati arz yonli gelismelerin etkisiyle

ABD Hazine Tahvilleri* %1,98 Sbp 4t e e e - \ s e
asagi yonli seyrini surdlrerek 53 USD/varil'den islem goriyor. Sali gtind, yil

EMBI(+) (bazpuan) 420 16t icerisindeki en disuk seviyesine gerileyen altin fiyatlar ise tepki alimlariyla

EMBI-TR (baz puan) 22 180 yijkseliyor. Altin fiyatlar haftanin son islem giiniinde 1.170 USD/ons'tan islem

CDS-TR(5y1l) 207 2bp & goriiyor.

VIX 141 01 L - ; . L .

B Pt Doviz kurlarindaki gelismeler nedeniyle son donemde yukari yénli hareketin

Yurtici Piyasalar Kapanis  %Degisim belllrglrrle;tlgl bankacl|l|lk s.ektoru buyukluklen,l 'lI'L'nl'n tarihi diistik selv.lyelere
geriledigi Mart ayinin ikinci haftasinda da bu egilimini korudu. 13 Mart itibariyla

BIST-100 81.922 248 4 S . . : "

SO/l 6054 0499 mevduat hacmi bir énceki yilin ayni dénemine gére %13,9 oraninda artarak

' ' 1.181 milyar TL'ye ulasti. Ayni donemde %20,2 oraninda yiikselis kaydeden

Euro/TL 27678 067% kredi hacmi de 1.323 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Kur etkisinden

Doviz Sepeti* 26866 058¢ anindinldiginda ise mevduat ve kredi hacmi yillik bazda sirasiyla %6,8 ve

2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %849 27bp ¥ 9414,8 oraninda genisledi. Takipteki alacaklar orani ise %2,92 ile yatay seyrini

(*)0,5*USD+0,5*EUR kOFUdU

Tahminlerimiz 2014 2015 Persembe giinii BiST-100 endeki piyasalardaki iyimserlik ile %2,48 oraninda

Blylime (%) 3,0 3,5 yiikseldi. 2 yillik gosterge tahvilin faiz orani 27 baz puanlik diistisle %8,49'a

Cari Acik/GSYH (%) 55 51 geriledi.

Enflasyon (%) 82(G) 6,570 Tilrkiye'nin  kredi notunu yatirm yapilabilir seviyede tutan kredi

DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 7.5-80 derecelendirme sirketlerinden Fitch buglin gdzden gecirme raporunu

(*) halelerde olusan yillk ortalama bilesik faiz yayimlayacak. Fitch'in kredi notunda dedisiklik yapmasi beklenmezken,

(©)Gerseklesme Tirkiye ekonomisine dair yapacagl dederlendirmeler piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin

YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki

ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 9-14 Mart 292.000 291.000

ABD Philadelphia Fed Endeksi Mart 7.1 50

Yurtici Yurtici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanhk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tlirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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