
   

Geçtiğimiz hafta gerçekleştirilen Fed toplantısında, faiz artırım sürecinde 

“sabırlı” davranılacağı ifadesinin kaldırılmasına karşılık büyüme ve enflasyon 

beklentilerinin aşağı yönde revize edilmesi ilk faiz artırımının Eylül ayında 

yapılacağı yönündeki görüşlerin güçlenmesinde etkili oldu. Bu gelişme, 

yatırımcıların risk iştahındaki iyileşmede belirleyici olurken yüksek getirili 

yatırım araçlarına olan ilginin arttığı gözleniyor. Nitekim MSCI dünya borsaları 

endeksi, Cuma günü de %1,33’lük artışla son 10 haftanın en iyi performansını 

sergiledi. 

 Piyasalarda artan iyimserliğin bu sabah Asya borsalarının seyrinde etkili 

olduğu görülüyor. Bu sabah yukarı yönlü hareketin belirginleştiği Çin’de 

Shanghai Bileşik Endeksi %1,6 primle yükselişini dokuzuncu güne taşıdı. 

Haftanın ilk işlem gününde Japonya’da Nikkei endeksi de %1’in üzerinde artıda 

seyrediyor.  

17 Mart ile sona eren haftada, vadeli piyasalardaki net uzun ABD doları 

pozisyonundaki gerileme yatırımcıların yüksek getirili yatırım araçlarına 

yöneleceğine ilişkin görüşleri teyit ediyor. Nitekim, ABD dolarının diğer 

gelişmiş ülke para birimleri karşısındaki değerini gösteren DXY endeksindeki 

gerileme bu sabah da devam ederken, EUR/USD paritesindeki yükseliş 

sürüyor. Geçtiğimiz hafta, 1,05’in altına gerileyen EUR/USD paritesi bu sabah 

1,08 düzeyinden işlem görüyor. Altın fiyatları 1.183 USD/ons ile son 2 haftanın 

en yüksek seviyesinden işlem görürken, dünyanın en büyük petrol üreticisi 

konumunda olan Suudi Arabistan’ın üretim faaliyetlerinin hızlandığı yönündeki 

haberlerle birlikte Brent türü petrol fiyatları 53 USD/varil’e geriledi.  

Cuma günü Fitch’in Türkiye ekonomisine yönelik yaptığı değerlendirmeler, 

yurt içi piyasalar tarafından takip edildi. Fitch, Türkiye’nin kredi notunu “BBB–” 

seviyesinde bırakırken, not görünümün “durağan” olduğunu ifade etti. Yapılan 

açıklamada, kamu maliyesi göstergelerindeki olumlu seyrin ve son dönemde 

düşüş eğiliminde olan jeopolitik tansiyonun kredi notu kararında etkili olduğu 

belirtildi. Fitch ayrıca, Türkiye’nin 2015 yılında %3,2 oranında büyüyeceğinin, 

petrol fiyatlarından olumlu etkilenen cari açık/GSYH ve enflasyon oranının ise 

sırasıyla %5,1 ve %6 seviyesinde gerçekleşeceğinin tahmin edildiğini ifade 

etti.         

Haftanın son işlem gününde küresel piyasalardaki yükseliş BİST-100 

endeksine de yansıdı ve endeks günü %0,71 oranında artıda tamamladı. TL, 

dolar karşısında değer kazanmaya devam etti. Bu sabah USD/TL kuru 2,57’den 

işlem görüyor. 

Küresel piyasalarda artan iyimserliğin bugün yurt içi piyasaların seyrinde de 

etkili olacağını düşünüyoruz. Nitekim, mevcut konjonktürde Türk varlıklarına 

artan ilginin USD/TL kurundaki gerilemede etkili olduğu görülüyor. 

Yatırımcıların risk iştahı artıyor. 

Fitch, Türkiye’nin kredi notunu değiştirmedi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD İkinci El konut Satışları Şubat 4,95 milyon 4,82 milyon

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Tüketici Güven Endeksi Mart - 68,1
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.775 1,33

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 970 0,47

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 487 0,41

MSCI BRIC Ülkeleri 268 0,74

Dow Jones 18.128 0,94

S&P 500 2.108 0,90

Nasdaq 5.026 0,68

Bovespa 51.967 1,99

Euro Stoxx 50 3.726 1,51

Shanghai* 3.675 1,60

Nikkei* 19.760 1,02

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0795 1,61

USD/JPY 120,3 0,56

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,5 1,72

Altın (USD/ons) 1.184,8 1,20

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,93 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 414 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 248 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 207 1 bp

VIX 13,0 -1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.506 0,71

USD/TL 2,5757 1,14

Euro/TL 2,7803 0,45

Döviz Sepeti* 2,6780 0,32

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,49 0 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(19.09.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
er

el
P

ar
a 

B
ir

im
in

de
 

D
eğ

er
le

n
m

e

Y
er

el
P

ar
a 

B
ir

im
in

de
 

D
eğ

er
 K

ay
b

ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

E
y

l.1
4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
a

r.
1

5

BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

150

160

170

180

190

200

210

220

230

E
y

l.1
4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
a

r.
1

5

5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr
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