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Yatirimcilarin risk istahi artiyor.
Fitch, Turkiye'nin kredi notunu dedistirmedi.

DiinyaBorsalari Kapanis %Degisim
MSCI Diinya Borsalari 1.775 133 4
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 970 0,47 4¢
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 487 0,41 4
MSCI BRIC Ulkeleri 268 0,74 4
Dow Jones 18.128 0,94 4r
S&P 500 2.108 0,90 {r
Nasdaq 5.026 0,68 4
Bovespa 51.967 1,99 4
Euro Stoxx 50 3.726 1,51 4t
Shanghai* 3.675 1,60 4t
Nikkei* 19.760 1,02 4
(*) TS108:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 1,0795 1,614
USD/JPY 120,3 0,56 4
EmtiaFiyatlan Kapanis %Degisim
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 54,5 1,72 4
Altin (USD/ons) 1.184,8 1,20 4+
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,93 Sbp 4
EMBI(+) (baz puan) 414 6bp 4
EMBI-TR (baz puan) 248 4bp
CDS-TR (5y1l) 207 1bp 4+
VIX 13,0 -1L1p
(*)10 yillik

Yurtici Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 82.506 0,71 4+
USD/TL 2,5757 114 4
Euro/TL 2,7803 0,45 4
Dbviz Sepeti* 2,6780 0,324
2Yillik Gsterge Tahvilin Faizi %8,49 Obp =+
(*)0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2014 2015
Blylime (%) 3,0 35

Cari Acik/GSYH (%) 55 51
Enflasyon (%) 8,2(C) 6,570
DIBS Faiz* (%) 9,8(G) 7.5-8,0

(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

Gectigimiz hafta gerceklestirilen Fed toplantisinda, faiz artirim sirecinde
“sabirl” davranilacadi ifadesinin kaldirlmasina karsilik bliyiime ve enflasyon
beklentilerinin asadi yonde revize edilmesi ilk faiz artirminin Eylil ayinda
yapilacagi yoniindeki gorislerin gliclenmesinde etkili oldu. Bu gelisme,
yatinmallanin risk istahindaki iyilesmede belirleyici olurken yiiksek getirili
yatinm araclarina olan ilginin arttidi gézleniyor. Nitekim MSCI diinya borsalari
endeksi, Cuma glini de %1,33'llik artisla son 10 haftanin en iyi performansini
sergiledi.

Piyasalarda artan iyimserligin bu sabah Asya borsalarinin seyrinde etkili
oldugu gorilliyor. Bu sabah yukari yonli hareketin belirginlestidi Cin'de
Shanghai Bilesik Endeksi %1,6 primle yiikselisini dokuzuncu gtline tasidi.
Haftaninilk islem gliniinde Japonya'da Nikkei endeksi de %1'in (izerinde artida
seyrediyor.

17 Mart ile sona eren haftada, vadeli piyasalardaki net uzun ABD dolari
pozisyonundaki gerileme yatinmcilarin yiiksek getirili yatinm araclarina
yonelecedine iliskin gorisleri teyit ediyor. Nitekim, ABD dolarinin dider
gelismis ilke para birimleri karsisindaki degerini gosteren DXY endeksindeki
gerileme bu sabah da devam ederken, EUR/USD paritesindeki ylkselis
surtiyor. Gectigimiz hafta, 1,05'in altina gerileyen EUR/USD paritesi bu sabah
1,08 diizeyinden islem goriyor. Altin fiyatlari 1.183 USD/ons ile son 2 haftanin
en yiiksek seviyesinden islem goriirken, diinyanin en bliylik petrol Ureticisi
konumunda olan Suudi Arabistan’in Gretim faaliyetlerinin hizlandidi yontindeki
haberlerle birlikte Brent tiirii petrol fiyatlari 53 USD/varil'e geriledi.

Cuma gunl Fitch'in Tirkiye ekonomisine ydnelik yaptidi degerlendirmeler,
yurt ici piyasalar tarafindan takip edildi. Fitch, Tlrkiye'nin kredi notunu “BBB-"
seviyesinde birakirken, not goriinimuin “duragan” oldugunu ifade etti. Yapilan
aciklamada, kamu maliyesi gostergelerindeki olumlu seyrin ve son donemde
diisis egiliminde olan jeopolitik tansiyonun kredi notu kararinda etkili oldugu
belirtildi. Fitch ayrica, Tirkiye'nin 2015 yilinda %3,2 oraninda biiytiyeceginin,
petrol fiyatlarindan olumlu etkilenen cari acik/GSYH ve enflasyon oraninin ise
sirastyla %5,1 ve %6 seviyesinde gerceklesecedinin tahmin edildigini ifade
etti.

Haftanin son islem giiniinde kiiresel piyasalardaki yiikselis BiST-100
endeksine de yansidi ve endeks giinii %0,71 oraninda artida tamamladi. TL,
dolar karsisinda deger kazanmaya devam etti. Bu sabah USD/TL kuru 2,57'den
islem goryor.

Kiresel piyasalarda artan iyimserligin buglin yurt ici piyasalarin seyrinde de
etkili olacagini diistintiyoruz. Nitekim, mevcut konjonktirde Tiirk varliklarina
artanilginin USD/TL kurundaki gerilemede etkili oldugu goriiltiyor.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD ikinci El konut Satislari Subat 4,95 milyon 4,82 milyon
Yurtici Yurtici
Tiiketici Gliven Endeksi Mart 68,1

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanhk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tlirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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