
   

Geçtiğimiz hafta Fed’in faiz artırım kararı alacağı tarihe yönelik piyasa beklentisinin 

ötelenmesiyle ABD dolarında gözlenmeye başlanan güç kaybı dün de devam etti. Bu 

çerçevede, EUR/USD paritesi de yukarı yönlü seyrini sürdürdü. Bu sabah EUR/USD 

paritesi 1,09 düzeyinin üzerinde seyrediyor. Dün bazı Fed yetkililerinin para 

politikasına ilişkin yaptığı açıklamalar da piyasaların gündeminde önemli yer tuttu. Fed 

Başkan Yardımcısı Stanley Fischer politika faizinin bu yılsonuna kadar artırılmasını 

öngördüğünü belirtirken, Cleveland Fed Başkanı Loretta Mester Haziran ayının faiz 

artırımı için halen ihtimaller dahilinde olduğunu belirtti. Diğer bir açıklama da San 

Francisco Fed Başkanı John Williams’dan geldi. Williams, faiz artırımı için en uygun 

zamanın yıl ortası olduğu yönünde görüş bildirdi.  

Çin’de imalat sanayi PMI verisi Mart ayında 49,2 ile üretimde genişleme ve daralmayı 

ayıran 50 eşik seviyesinin altında açıklandı. Son 11 ayın en kötü performansına işaret 

eden PMI verisinin ardından Asya borsaları düşüş eğilimi sergiliyor. Japonya’da da 

imalat sanayi PMI verisi Mart ayında Şubat ayındaki 51,6 seviyesinden 1,2 puan 

gerileyerek 50,4 düzeyinde gerçekleşti.   

Dün açıklanan verilere göre yurt içinde tüketici güven endeksi Mart ayında hızlı 

geriledi. Endeks, aylık bazda %5,4 oranında düşerek son altı yılın en düşük 

seviyesinde gerçekleşti. Endeksin alt kalemleri incelendiğinde, yalnızca gelecek 3 

ayda tüketimin finansmanı amacıyla borç kullanma ihtimalinin endeksi yukarı yönlü 

etkilediği, en hızlı düşüş kaydeden kalemlerin ise gelecek 12 aylık dönemde tasarruf 

etme ile otomobil satın alma ihtimali olduğu görülüyor. 

Uluslararası derecelendirme kuruluşu Moody’s, ABD dolarının güçlenmesinin 

Türkiye’nin de aralarında bulunduğu dış finansman ihtiyacı yüksek gelişmekte olan 

ülkeler için risk teşkil ettiğini belirtti. Moody’s, özellikle Türkiye ve Güney Afrika gibi 

cari açığı yüksek ülkelerin dış şoklara karşı kırılganlık gösterebileceğini ifade etti. 

Moody’s’in Türkiye’nin kredi notuna ilişkin değerlendirmesini 10 Nisan’da yapması 

bekleniyor. 

Haftanın ilk işlem gününde küresel piyasalardaki olumlu hava paralelinde BİST-100 

endeksi %1,5’lik yükselişle 83.742 puandan kapandı. TL, ABD doları karşısında hızlı 

değer kazanırken, EUR/USD paritesindeki yükselişle birlikte Euro karşısında hafif 

değer kaybetti. Bu sabah USD/TL kuru 2,54 seviyelerinden işlem görüyor. İki yıllık 

gösterge tahvilin faiz oranı dün 3 baz puan gerileyerek %8,46 seviyesinden günü 

tamamladı. Bugün Hazine’nin biri 5 yıllık diğeri 10 yıllık olmak üzere iki tahvil ihalesi 

bulunuyor.   

Bugün küresel piyasalarda ABD ve Euro Alanı’na ilişkin Mart ayı öncü PMI verileri 

yakından takip edilecek. Yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, USD/TL 

kurundaki hareketler izlenecek. Bugün TCMB geçtiğimiz hafta gerçekleştirdiği Para 

Politikası Kurulu toplantısına ilişkin toplantı notunu yayımlayacak. 17 Mart’taki 

toplantısında faiz oranlarında herhangi bir değişikliğe gitmeyen TCMB, enflasyon 

beklentilerindeki iyileşmeye ve çekirdek enflasyondaki düşüşün devam edeceği 

yönündeki beklentisine dair ifadeleri açıklamalarından çıkarmıştı. 

EUR/USD paritesi 1,09 düzeyinin üzerinde... 

Yurt içinde tüketici güveni son altı yılın en düşük seviyesine geriledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İkinci El konut Satışları Şubat 4,90 milyon 4,88 milyon ABD TÜFE (yıllık değişim) Şubat %0,2 -%0,7

ABD İmalat Sanayi PMI (öncü) Mart 54,7 54,3

Euro Alanı İmalat Sanayi PMI (öncü) Mart 51,5 51,1

Almanya İmalat Sanayi PMI (öncü) Mart 51,5 50,9

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Mart - 64,4 - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.778 0,19

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 975 0,60

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 489 0,26

MSCI BRIC Ülkeleri 269 0,42

Dow Jones 18.116 0,06

S&P 500 2.104 0,17

Nasdaq 5.011 0,31

Bovespa 51.908 0,11

Euro Stoxx 50 3.699 0,73

Shanghai* 3.672 0,43

Nikkei* 19.713 0,21

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0927 1,22

USD/JPY 119,8 0,41

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 53,9 1,12

Altın (USD/ons) 1.186,3 0,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,92 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 409 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 244 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 204 3 bp

VIX 13,4 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.742 1,50

USD/TL 2,5477 1,09

Euro/TL 2,7838 0,13

Döviz Sepeti* 2,6657 0,46

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,46 3 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(23.09.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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