
   

ABD’de özellikle enerji fiyatlarındaki düşüş paralelinde Ocak ayında gerileyen tüketici 

fiyatları Şubat ayında aylık bazda %0,2 ile beklentilere paralel artış kaydetti. Ayrıca, dün 

açıklanan verilere göre ABD’de Mart ayı öncü imalat PMI verisi 55,3 ile son beş ayın en 

yüksek seviyesine yükselerek üretim faaliyetlerinin ivme kazandığına işaret etti. Veri 

açıklamaları ABD ekonomisine yönelik olumlu görüşleri desteklerken, dolardaki güçlü 

seyrin şirket kârlarını olumsuz yönde etkileyeceğine yönelik endişelerin artması ABD 

borsalarında satış baskısı yaratıyor.  

Dün, Euro Alanı’nda açıklanan öncü PMI verileri bölgede iktisadi faaliyetin Mart ayında 

olumlu bir görünüm izlediğine işaret etti. Veri açıklamasının ardından Avrupa borsaları 

yukarı yönlü bir seyir izlerken, EUR/USD paritesi gün içinde 1,1 seviyesine kadar 

yükseldi. Öte yandan, uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s, Rusya ile 

yaşanan krizin ardından borç sorununun derinleştiği Ukrayna’da borç yeniden 

yapılandırması müzakerelerine başlanmasına bağlı olarak ülkenin kredi notunu bir 

kademe düşürerek “Ca” düzeyine indirdi. Nitekim, Moody’s ülkenin temerrüde 

düşmesinin neredeyse kesin olduğu açıklamasında bulundu.  

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde Türkiye'nin yatırım yapılabilir seviyede bulunan 

kredi notu ile durağan olan görünümünü teyit eden uluslararası kredi derecelendirme 

kuruluşu Fitch, seçimin ardından yeni oluşacak ekonomi yönetiminin izleyeceği büyüme 

politikasının yakından takip edileceğini belirtti. Fitch, büyüme yanlısı politikalar 

izlenerek TCMB’nin üzerindeki faiz indirme baskısının artırılmasının ekonomiyi olumsuz 

yönde etkileyebileceği yönünde görüş bildirdi.  

TCMB geçtiğimiz hafta düzenlediği ve tüm faiz oranlarını sabit bıraktığı toplantısının dün 

yayımlanan özetinde, enflasyonun gıda fiyatlarının yüksek seyri ve döviz kuru 

hareketleri nedeniyle bir süre daha tahminlerin üzerinde seyredeceğini öngördü. Ayrıca, 

metinde Mart ayında enerji grubunun yıllık tüketici enflasyonu üzerindeki sınırlayıcı 

katkısının azalacağı öngörüsüne yer verildi. Enflasyona yönelik risk unsurlarına dikkat 

çekilmesi, TCMB’nin önümüzdeki toplantısında da temkinli para politikası duruşunu 

koruyabileceği yönündeki görüşleri destekledi. 

Geçtiğimiz hafta içinde sona eren Fed toplantısının ardından küresel piyasalarda, Fed’in 

ilk faiz artırımını Eylül ayında yapacağına yönelik beklentilerin ağırlık kazandığı 

görülmüştü. Bu çerçevede küresel piyasalarda ABD doları değer kaybetme eğilimi 

sergilerken, özellikle gelişmekte olan piyasalarda yatırımcıların risk iştahında belirgin bir 

artış gözleniyor. Gelişmekte olan piyasalardaki olumlu havanın etkisiyle Pazartesi günü 

hızlı yükselen BİST-100 endeksi dün açılışta kâr realizasyonlarının etkisiyle bir miktar 

geriledi. İzleyen saatlerde ise politik gündemin piyasaları olumsuz yönde etkilediği 

görüldü. Bu çerçevede BİST-100 endeksi günü %2,04 düşüşle 82.033 puandan 

kapatırken, TL dolar ve euro karşısında değer kaybetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi ise dün yatay kapandı. 

Bugün yurt içinde açıklanacak olan reel kesim güven endeksi ile kapasite kullanım oranı 

ekonomik aktivitenin Mart ayındaki seyrini yansıtması açısından önem taşıyor. 

Hatırlanacağı üzere başta güven endeksleri olmak üzere son dönemde açıklanan veriler 

ekonominin ilk çeyrekte belirgin ölçüde yavaşladığına işaret ediyordu.  

ABD’de iktisadi faaliyetin seyrine yönelik olumlu veri açıklamaları... 

Yurt içi piyasalar, gelişmekte olan piyasalardan olumsuz yönde ayrışıyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE (aylık değişim) Şubat %0,2 %0,2 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Şubat %0,4 %2,8

ABD İmalat Sanayi PMI (öncü) Mart 54,7 55,3 Almanya Ifo Endeksi Mart 107,3 106,8

Euro Alanı İmalat Sanayi PMI (öncü) Mart 51,5 51,9

Almanya İmalat Sanayi PMI (öncü) Mart 51,5 52,4 Yurt İçi

Yurt İçi Reel Kesim Güven Endeksi Mart - 103,4

- - - - Kapasite Kullanım Oranı Mart - %72,8
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.772 0,31

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 978 0,29

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 489 0,07

MSCI BRIC Ülkeleri 268 0,22

Dow Jones 18.011 0,58

S&P 500 2.092 0,61

Nasdaq 4.995 0,32

Bovespa 51.506 0,78

Euro Stoxx 50 3.731 0,87

Shanghai* 3.671 0,55

Nikkei* 19.746 0,17

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0907 0,18

USD/JPY 119,9 0,13

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 53,7 0,39

Altın (USD/ons) 1.190,7 0,37

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,88 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 410 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 250 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 209 5 bp

VIX 13,6 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.033 2,04

USD/TL 2,5655 0,70

Euro/TL 2,7981 0,51

Döviz Sepeti* 2,6818 0,60

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,47 1 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr
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