
   

Dün ABD’de açıklanan Şubat ayı dayanıklı mal siparişleri artış beklentisine 

karşın %1,4 oranında gerilerken, Ticaret Bakanlığı’nın yayımladığı veriler 

Şubat ayında şirketlerin yatırım planlarının üst üste altıncı ayında da 

gerilediğine işaret etti. Bu gelişmelerin ABD’de büyümenin birinci çeyrekte 

beklentilerin altında kalabileceği endişesini gündeme getirdi. Öte yandan dün, 

Suudi Arabistan ve Basra Körfezi'ne kıyısı olan Arap ülkeleri Yemen'de Aden 

kentini kuşatan milislere yönelik hava saldırısı başlattı. Bu durum petrol arzının 

azalacağına yönelik endişelere neden olurken, Brent türü ham petrolün varil 

fiyatı %3’lük yükselişle bu sabah 56 USD’den işlem görüyor. Söz konusu 

gelişmeler son dönemde Fed’in faiz artırımlarını Eylül ayına öteleyeceği 

beklentisiyle yönelimin arttığı riskli varlıklardan çıkışa neden oldu. ABD 

borsaları sert düşüş kaydederken, bu sabah Asya borsaları da genel olarak 

ekside seyrediyor. 

TCMB’nin açıkladığı verilere göre, Mart ayında reel kesim güven endeksi bir 

önceki aya göre 0,1 puan artışla 103,5 seviyesine yükseldi. Gelecek üç aya 

ilişkin üretim, toplam istihdam, ihracat sipariş miktarı ile mevcut toplam sipariş 

miktarına ilişkin değerlendirmeler endeksi artış yönünde etkilerken, genel 

gidişat, sabit sermaye yatırım harcaması ve mevcut mamul mal stoku miktarı 

endeksi azalış yönünde etkiledi. Mevsimsellikten arındırıldığında ise reel kesim 

güven endeksinin 3,1 puanlık azalışla 100,9 seviyesine gerilediği görüldü. Bu 

dönemde, imalat sanayi kapasite kullanım oranı da bir önceki aya göre 0,4 

puan düşerek %72,4 seviyesine indi.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruşu Moody's Türk bankacılık sektörünün 

görünüme ilişkin dün yayımladığı değerlendirmede, yavaşlayan ekonomik 

büyüme ve kurdaki dalgalanma nedeniyle bankacılık sektörünün 

görünümünün negatif olduğunu belirtti. Raporda sektörün sorunlu kredilerinin 

artış kaydedeceği ve takipteki kredilerin toplam aktifler içindeki payının       

%3-4'e ulaşmasının beklendiği ifade edildi. Ayrıca, yavaşlayan kredi büyümesi 

ve yüksek enflasyonun da bankaların kârlarında zayıflamaya neden olacağına 

dikkat çekildi. Türkiye'nin kredi notunu yatırım yapılabilir en düşük seviye olan 

Baa3 ile derecelendiren Moody's, kredi notu görünümünü ise negatif olarak 

koruyor.  

Güne artıda başlayan BİST-100 endeksi, Türk Silahlı Kuvvetleri’nin Dağlıca 

bölgesinde operasyon başlattığını açıklamasının ardından TL’deki değer 

kaybının hızlanmasıyla kazanımlarının bir kısmını geri verdi. Endeks, dün günü 

%0,75’lik yükselişle 82.649 puandan tamamladı. TL’deki değer kaybı bu sabah 

da devam ederken USD/TL kuru 2,61’ın üzerine yükseldi. EUR/TL kuru ise 2,87 

seviyesinden işlem görüyor. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 2 baz 

puanlık yükselişle günü %8,49’dan tamamladı.  

Petrol fiyatları %3 oranında yükseldi. 

Moody’s: Bankacılık sektörünün görünümü negatif…  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Şubat %0,4 -%1,4 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 16-21 Mart 290.000 291.000

Almanya Ifo Endeksi Mart 107,3 107,9

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Mart - 103,5 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Mart - %72,4
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.756 0,90

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 976 0,21

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 484 0,97

MSCI BRIC Ülkeleri 268 0,01

Dow Jones 17.719 1,62

S&P 500 2.061 1,46

Nasdaq 4.877 2,37

Bovespa 51.858 0,68

Euro Stoxx 50 3.684 1,27

Shanghai* 3.692 0,86

Nikkei* 19.471 1,39

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0988 0,74

USD/JPY 119,4 0,47

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,3 1,06

Altın (USD/ons) 1.197,4 0,56

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,93 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 402 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 244 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 213 4 bp

VIX 15,4 1,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.649 0,75

USD/TL 2,5728 0,28

Euro/TL 2,8268 1,03

Döviz Sepeti* 2,6998 0,67

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,49 2 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(25.09.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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