
   

Cuma günü Fed Başkanı Janet Yellen’ın konuşmaları küresel piyasalar tarafından 

yakından takip edildi. Yellen’ın parasal sıkılaşma yönündeki hareketlerin kademeli 

olarak uygulamaya konulacağını ifade etmesi, merkez bankasının büyümeyi 

destekleyici tutumunun devam edeceği yönünde yorumlandı. Yellen bu yıl içinde ilk 

faiz artırımının gerçekleştirilmesini öngördüğünü belirtse de faiz artırımının ekonomik 

verilerin seyrine bağlı olarak şekilleneceğinin altını çizdi.  Söz konusu açıklamayla 

birlikte ABD borsaları haftanın son işlem gününü primli kapattı. 

Bu sabah açıklanan verilere göre, Japonya’da Şubat ayında sanayi üretimi aylık bazda 

%3,4 ile beklentilerin üzerinde daraldı. Makine, elektronik ürünler ve otomobil 

üretiminde kaydedilen düşüşlerin bu gelişmede etkili olduğu görülüyor. Ülkede son 

dönemde iç talebin zayıf seyrine yönelik endişeler güçleniyor. Cuma günü açıklanan 

perakende satışlar verisi de iç talebe ilişkin olumsuz bir görünüm çizmişti. Bu 

gelişmeye rağmen bu sabah Japonya borsalarında diğer Asya borsalarına paralel olarak 

yukarı yönlü bir seyir hâkim. Cuma günü ABD’de piyasalarında gözlenen olumlu 

havanın yanı sıra Çin’de ekonomik teşvik beklentilerinin artması Asya borsalarını 

destekleyen faktörler oldu. Nitekim, Çin Merkez Bankası Başkanı hafta sonu yaptığı 

konuşmasında deflasyona karşı tedbirler alınması gerekebileceği yönünde görüş 

bildirdi. 

Yemen’deki çatışmanın başta Suudi Arabistan olmak üzere çevre ülkelerdeki petrol 

üretimini ve ilişkili faaliyetleri olumsuz etkileyebileceğine yönelik beklentilerle 

geçtiğimiz hafta genel olarak yükseliş eğilimi sergileyen petrol fiyatları, Cuma günü 

endişelerin bir miktar hafiflemesiyle birlikte geriledi. Cuma günü 56 USD seviyesine 

kadar inen Brent türü ham petrolün varil fiyatı bu sabah 54 USD seviyelerinden işlem 

görüyor. Suudi Arabistan’ın Yemen’e askeri müdahalesinin sürmesinin petrol 

fiyatlarında yukarı yönlü bir baskı yaratmadığı izlenirken, İran’la batılı devletler 

arasındaki nükleer anlaşmasına yönelik görüşmeler de yakından takip ediliyor. 

Görüşmelerin yarın sonlanması bekleniyor. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Yunanistan’ın kredi notunu ülkenin 

içinde bulunduğu zayıf finansal koşulları gerekçe göstererek iki kademe düşürdü. 

Fitch, yeni yardım paketi görüşmeleri doğrultusunda Yunanistan’ın temerrüde 

düşmesinin beklenmediğini ancak yatırımcıların güveninde önemli ölçüde bozulma 

gerçekleştiğini ifade etti. 

Haftanın son işlem gününde USD/TL kuru genel olarak yukarı yönlü bir seyir izlerken, 

EUR/TL’de de yükseliş hâkim oldu. Kurlardaki seyre bağlı olarak BİST-100 endeksi 

%0,72 oranında gerileyerek günü 80.894 puandan tamamladı. Tahvil ve bono 

piyasasında da faiz oranlarında yükseliş yaşandı. 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 4 

baz puan artarak %8,77 seviyesinden günü kapattı. 

Bu hafta genelinde yurt içi ve yurt dışı piyasalarda yoğun bir veri gündemi takip 

edilecek. Yarın yurt içinde Şubat ayına ilişkin dış ticaret verileri ile 2014 yılı son çeyrek 

büyüme verileri izlenecek. Cuma günü ABD’de beklenen tarım dışı istihdam verileri ise 

bu haftanın en önemli veri açıklaması olarak ön plana çıkıyor. Aynı gün yurt içinde Mart 

ayına ilişkin enflasyon verisi açıklanacak. 

Yellen’ın Cuma günü yaptığı açıklamalar küresel piyasaları destekledi. 

Yemen kaynaklı endişelerin bir miktar hafiflemesiyle petrol fiyatları düşüyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Mart 92,0 93,0 ABD Çekirdek PCE Şubat %0,1 %0,1

ABD Çekirdek PCE 4. Çeyrek %1,1 %1,1 ABD Bekleyen Konut Satışları Şubat %0,4 %1,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.745 0,00

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 958 0,45

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 484 0,40

MSCI BRIC Ülkeleri 263 0,50

Dow Jones 17.713 0,19

S&P 500 2.061 0,24

Nasdaq 4.891 0,57

Bovespa 50.095 0,96

Euro Stoxx 50 3.679 0,25

Shanghai* 3.751 1,62

Nikkei* 19.449 0,85

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0891 0,26

USD/JPY 119,2 0,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 56,3 1,02

Altın (USD/ons) 1.200,6 0,45

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,95 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 402 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 250 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 216 2 bp

VIX 15,1 -0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.894 0,72

USD/TL 2,6078 0,64

Euro/TL 2,8401 0,38

Döviz Sepeti* 2,7239 0,50

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,77 4 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

900

950

1.000

1.050

1.100

1.150

1.550

1.600

1.650

1.700

1.750

1.800

Ey
l.1

4

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Şu
b.

15

M
ar

.1
5

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar

1,50

1,80

2,10

2,40

2,70

3,00

80

84

88

92

96

100

104

Ey
l.1

4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Şu
b.

15

M
ar

.1
5

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

Ey
l.1

4

E
k

i.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
ar

.1
5

BİST-100 Endeksi
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
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Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü
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