
   

Fed’in faiz kararına yönelik beklentiler 2014 yılı başından bu yana küresel piyasalarda 

volatilitenin artmasına neden olurken, geçtiğimiz haftanın son işlem gününde Fed 

Başkanı Janet Yellen’in faiz artışına büyük bir olasılıkla bu yıl başlanacağını ancak, 

kademeli bir şekilde gerçekleştirileceğini açıklamasıyla söz konusu beklentilerin yeni bir 

dengeye ulaştığı görülüyor. Hatırlanacağı üzere geçtiğimiz dönemde ABD ekonomisine 

yönelik olumlu veri açıklamalarının ardından faiz artırım sürecinin erkene 

çekilebileceğine yönelik beklentiler ağırlık kazanırken, faiz artırımlarının hızına ilişkin 

endişelerin de gündeme gelmesiyle özellikle gelişmekte olan piyasalarda volatilitenin 

yükselmişti. Öte yandan, Yellen’in açıklamalarının ardından önümüzdeki dönemde 

iktisadi verilerde trend değişimi gözlenmediği sürece Fed’in faiz artırım sürecine yönelik 

mevcut beklentilerin korunacağı öngörülüyor. Bu konjonktürde küresel piyasalarda 

yatırımcıların Çin, Japonya ve Euro Alanı’nda ekonomiyi desteklemeye yönelik 

politikalara odaklandığı görülüyor. Nitekim, geçtiğimiz hafta sonu altyapı yatırımlarına 

yönelik yapılan açıklamanın ardından Çin’de merkez bankası ve maliye bakanlığının 

konut fiyatlarındaki düşüşü engellemek amacıyla bir dizi önlem alınacağını duyurması 

küresel piyasaları olumlu yönde etkiliyor. 

Dün ABD borsalarının seyrinde, Yellen’in açıklamalarının yanı sıra bekleyen konut 

satışları verisinin sektördeki toparlanmanın ivme kazandığına işaret etmesinin etkili 

olduğu görüldü. Avrupa ve gelişmekte olan ülke piyasalarında Yellen’in açıklamalarının 

olumlu etkileri gözlendi.  Bu sabah Asya piyasalarında da genel olarak alıcılı bir görünüm 

izleniyor. 

BİST-100 endeksinde dün, küresel piyasalardaki olumlu havanın etkisiyle genel olarak 

yukarı yönlü bir seyir izlendi. Endeks günü %1,59’luk yükselişle 82.184 puandan 

kapatırken, TL’nin de Euro ve Dolar karşısında bir miktar değer kazandığı görüldü. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise günü %8,77 ile yatay kapattı.  

Bugün yurt içinde yoğun bir veri gündemi izlenecek. TÜİK, Şubat ayına ilişkin dış ticaret 

verileri ile 2014 yılının son çeyreğine ilişkin GSYH verilerini yayımlayacak. Gümrük ve 

Ticaret Bakanlığı tarafından açıklanan geçici verilere göre, Şubat ayında dış ticaret açığı 

4,6 milyar USD düzeyinde gerçekleşmiş, hem ihracat hem de ithalat belirgin ölçüde 

gerilemişti. Bugün açıklanacak olan resmi dış ticaret verilerinin de benzer bir görünüme 

işaret etmesi beklenirken, özellikle ihracat verilerinin detayları son dönemde ana ihraç 

pazarlarındaki gelişmelerin ihracat performansı üzerindeki etkilerini yansıtması 

açısından önem taşıyor.  

2014 yılı genelinde beklentilerin altında bir görünüm sergileyen iktisadi faaliyete 

yönelik değerlendirmelerin odağında bulunan GSYH verileri de yakından takip edilecek. 

Piyasalarda son çeyrek büyümesinin %2 seviyesinde olması beklenirken, bu durum 

2014 yılında büyümenin yıllık bazda %2,6 ile 2014 başında belirtilen hedeflerin oldukça 

altında gerçekleşeceğine işaret ediyor. Ayrıca, 2015 yılının ilk aylarında açıklanan veriler 

de yurt içinde ekonomik aktivitedeki zayıf seyrin devam ettiğini gösteriyor. Nitekim, dün 

açıklanan verilere göre Ekonomik Güven Endeksi Mart ayında bir önceki aya göre %15,4 

oranında geriledi. Ekonomi Bakanı Nihat Zeybekçi de geçtiğimiz hafta yaptığı bir 

konuşmasında, 2015 yılının ilk çeyreğinde %1,5’lik bir ekonomik büyüme beklendiğini 

belirtmişti. 

Küresel piyasalarda olumlu hava… 

Bugün yurt içinde yoğun bir veri gündemi izlenecek. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Çekirdek PCE Şubat %0,1 %0,1 ABD Tüketici Güven Endeksi Mart 96,0 96,4

ABD Bekleyen Konut Satışları Şubat %0,4 %3,1 Euro Alanı İşsizlik Oranı Şubat %11,2 %11,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Dış Ticaret Dengesi Şubat - -4,31 mlyr USD

GSYH (sabit fiyatlarla yıllık değişim) 4. Çeyrek %2,0 %1,7
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.757 0,72

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 969 1,13

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 486 0,55

MSCI BRIC Ülkeleri 269 2,26

Dow Jones 17.976 1,49

S&P 500 2.086 1,22

Nasdaq 4.947 1,15

Bovespa 51.243 2,29

Euro Stoxx 50 3.728 1,33

Shanghai* 3.795 0,23

Nikkei* 19.304 0,55

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0830 0,56

USD/JPY 120,0 0,70

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 53,6 4,79

Altın (USD/ons) 1.185,8 1,24

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,96 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 401 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 248 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 217 1 bp

VIX 14,5 -0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.184 1,59

USD/TL 2,6015 0,24

Euro/TL 2,8174 0,80

Döviz Sepeti* 2,7095 0,53

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,77 0 bp

Tahminlerimiz 2014 2015

Büyüme (%) 3,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,5 5,1

Enflasyon (%) 8,2(G) 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8(G) 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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