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Eren Demir

Diinya Borsalar Kapanis %Dedisim c;qa akonomik aktivite yavasliyor.
MSCI Diinya Borsal 1.741 0,94 . . Lo
Hnya Sorsaian ¥ Tirkiye ekonomisi 2014 yilinda %2,9 oraninda biytdda.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 975 058 4
MSClJaponya Haric Asya Ulkeleri* 486 009 4 ABD'de Mart ayinda tiiketici giiven endeksi beklentilerin oldukca iizerinde gerceklesti.
MSCI BRIC Ulkeleri 271 074 4} Tuketici glivenindeki iyilesmede, kisa vadede istihdam ve gelir artisina yonelik olumlu
Dow Jones 17.776 111§ dederlendirmeler 6nemli 6lclide etkili oldu. Ekonomideki toparlanmanin devam
<8P500 5068 088 & edecedine yo.nellkwongorulelrlld.estekleyen s6z konusu gell%m?, Feld in faiz artinmini
erkene cekebilecedi beklentisini artirmasiyla ABD borsalari giinti ekside tamamladi.
Nasdagq 4901 0,94 JF
Dilin, Euro Alani'nda aciklanan veriler ise bélge genelinde ekonomik aktivitenin zayif
Bovespa 51150 0.18 4k R R , Lo . ) Iy
seyrini stirdirdigine isaret etti. Nitekim, Eurostat'in acikladigi énci verilere gére
Euro Stoxx 50 3697 082 yivetici fiyatlari Mart ayinda gecen yilin ayni dénemine gére %0,1 oraninda
Shanghai* 3804 149 4 gerileyerek bélgede deflasyonun devam ettigine isaret etti. Diger taraftan, Subat
Nikkei* 19.181 0134} ayinda Euro Alani genelinde issizlik orani bir dnceki aya gére 0,1 puan azalarak
(*) TS108:30 verileridir. %11,3'eindi.
Pariteler Kapanis Markit tarafindan yayimlanan verilere gére, Cin'de Mart ayinda imalat PMI verisi Subat
EUR/USD 1,0740 083} ayindaki 50,7 diizeyinden 49,6 seviyesine indi. Endeks, 50 esik degerinin altinda
USD/JPY 1199 0,06 {} kalarak uretim faaliyetlerinde yavaslamaya isaret etti. Bu durum, Cin merkez
Emtia Fivatl YeDedisi bankasinin ontimiizdeki donemde para politikasinda daha fazla gevsemeye
mtia Fiyatlar Kapamis YDedSIM gidebilecedi beklentisinin giiclenmesine neden olurken, bu sabah Shanghai bilesik
Brent Turli Petrol (USD/varil 533 0654 andeksi %1'in iizerinde primli seyrediyor.
Altin (USD/ons) 11876 015 4 Tilrkiye ekonomisi 2014 yilinin son ceyredinde yillik bazda %2,6 oraninda bliylime
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim kaydederek beklentilerden daha olumlu bir performans sergiledi. Piyasa beklentisi
ABD Hazine Tahvilleri* %194 2bp yilin son ceyredinde GSYH'nin %2 oraninda artacagi yoniindeydi. 2014 yili genelinde
ise, ekonomik biyiime yillik bazda %2,9 ile uzun ddnemli trendinin altinda gerceklesti.
EMBI(+) (baz puan) 402 1bp 4 ] . N 8 . .
2014 yilinda TL'de gozlenen deger kaybina bagl olarak USD cinsi GSYH 800 milyar
EMBI-TR (baz puan) 253 sopft ysp seviyesine gerilerken, kisi basi GSYH de 2013 yilindaki 10.822 USD seviyesinden
CDS-TR (5 yil) 214 2bp I} 10.404 USD diizeyine indi. TUIK, gecmis déneme iliskin biiyiime verilerinde de
VIX 153  08p 4 gincelleme yapt. Bu cercevede, 2013 yili blylimesi %4,1'den %4,2'ye revize
(*) 10 yillik edilirken, 2014 yihinin ilk 3 ceyredine iliskin blylime oranlarn da yukari yonli
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedgisim giincellendi. (Ekonomik Bliylime raporumuz)
BIST-100 80.846 1634 TUIK'in acikladigi verilere gore, Subat ayinda yillik bazda ihracat hacmi %6, ithalat
USD/TL 25965 019 f} hacmi de %7,2 oraninda geriledi. Bdylece, dis ticaret acig bu donemde %10,2
Euro/TL 27886 102 § oraninda daralarak 4,7 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Ana ihrac pazarimiz olan
L ) AB lilkelerindeki zayif ekonomik aktivitenin Subat ayinda da ihracat performansi
Déviz Sepeti* 2,6926 0624 . | . R, . .
i o Uzerinde olumsuz etki yarattigi goriliyor. Ocak ayindakine benzer sekilde Subat
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %877  Obpp ayinda da ihracat kalemlerinde genele yayilan bir diisiis meydana geldi. Altin ihracatini
(*) 05¥USD+OSTEUR da iceren kiymetli taslar kaleminde izlenen glicli seyir ise ihracattaki gerilemeyi
. . sinirlandirdi. Ote yandan, petrol fiyatlarindaki diisiik seyrin Tiirkiye'nin enerji ithalat
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 o . o 7 . .
Uzerindeki olumlu etkisi Subat ayinda da devam etti. (Dis Ticaret Dengesi raporumuz)
Biiyime (%) 29 35 ]

) BIST-100 endeksi Sali gintni %1,63'lik disusle kapatirken, TL dolar ve euro

Cari Ack/GSYH (%) 57 51 - _ o .
karsisinda deder kazand.. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise yatay seyrini

Enflasyon (%) 82 65-70 diin de siirdiirdii

DIBS Faiz* (%) 98 7580 .. e e . .

_ E— Bugtin, ABD'de isglicti piyasalarinin seyrine iliskin ipucu vermesi acisindan énem arz
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz .. v e s .. . . i o
(G) Gerceklesme eden &zel sektor istihdam verisi yakindan takip edilecek. Ayrica Markit'in aciklayacadi

PMI verileri de ekonomi glindeminde yer aliyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme ~ YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tiiketici Gliven Endeksi Mart 96,0 101,3  ABDADP Ozel Sektoristindami Mart 240.000 212.000
Euro Alani Enflasyon, éncili Mart -%0,1 -%0,1  ABDISM imalat Endeksi Mart 52,4 52,9
Euro Alaniissizlik Orani Subat %11,2 %11,3  EuroAlaniimalatPMI, nihai Mart 519 51,0
Yurtici Yurtici

Dis Ticaret Dengesi Subat -4,7mlyrUsD  imalatPMI Mart 49,6
GSYH (sabit fiyatlarla yillik degisim) 4. Ceyrek %2,0 %2,6

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/TR/RaporGoster.aspx?link=/UserFiles/pdf/gsyh_2014q4.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/TR/RaporGoster.aspx?link=/UserFiles/pdf/dtd_201502.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sag eksen)
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Giiney Afrika Tirkiye Brezilya — Hindistan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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