
   

ABD’de Mart ayında tüketici güven endeksi beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşti. 

Tüketici güvenindeki iyileşmede, kısa vadede istihdam ve gelir artışına yönelik olumlu 

değerlendirmeler önemli ölçüde etkili oldu. Ekonomideki toparlanmanın devam 

edeceğine yönelik öngörüleri destekleyen söz konusu gelişme, Fed’in faiz artırımını 

erkene çekebileceği beklentisini artırmasıyla ABD borsaları günü ekside tamamladı.  

Dün, Euro Alanı’nda açıklanan veriler ise bölge genelinde ekonomik aktivitenin zayıf 

seyrini sürdürdüğüne işaret etti. Nitekim, Eurostat'ın açıkladığı öncü verilere göre 

tüketici fiyatları Mart ayında geçen yılın aynı dönemine göre %0,1 oranında 

gerileyerek bölgede deflasyonun devam ettiğine işaret etti. Diğer taraftan, Şubat 

ayında Euro Alanı genelinde işsizlik oranı bir önceki aya göre 0,1 puan azalarak 

%11,3’e indi. 

Markit tarafından yayımlanan verilere göre, Çin’de Mart ayında imalat PMI verisi Şubat 

ayındaki 50,7 düzeyinden 49,6 seviyesine indi. Endeks, 50 eşik değerinin altında 

kalarak üretim faaliyetlerinde yavaşlamaya işaret etti. Bu durum, Çin merkez 

bankasının önümüzdeki dönemde para politikasında daha fazla gevşemeye 

gidebileceği beklentisinin güçlenmesine neden olurken, bu sabah Shanghai bileşik 

endeksi %1’in üzerinde primli seyrediyor.  

Türkiye ekonomisi 2014 yılının son çeyreğinde yıllık bazda %2,6 oranında büyüme 

kaydederek beklentilerden daha olumlu bir performans sergiledi. Piyasa beklentisi 

yılın son çeyreğinde GSYH’nin %2 oranında artacağı yönündeydi. 2014 yılı genelinde 

ise, ekonomik büyüme yıllık bazda %2,9 ile uzun dönemli trendinin altında gerçekleşti. 

2014 yılında TL’de gözlenen değer kaybına bağlı olarak USD cinsi GSYH 800 milyar 

USD seviyesine gerilerken, kişi başı GSYH de 2013 yılındaki 10.822 USD seviyesinden 

10.404 USD düzeyine indi. TÜİK, geçmiş döneme ilişkin büyüme verilerinde de 

güncelleme yaptı. Bu çerçevede, 2013 yılı büyümesi %4,1’den %4,2’ye revize 

edilirken, 2014 yılının ilk 3 çeyreğine ilişkin büyüme oranları da yukarı yönlü 

güncellendi. (Ekonomik Büyüme raporumuz) 

TÜİK’in açıkladığı verilere göre, Şubat ayında yıllık bazda ihracat hacmi %6, ithalat 

hacmi de %7,2 oranında geriledi. Böylece, dış ticaret açığı bu dönemde %10,2 

oranında daralarak 4,7 milyar USD seviyesinde gerçekleşti. Ana ihraç pazarımız olan 

AB ülkelerindeki zayıf ekonomik aktivitenin Şubat ayında da ihracat performansı 

üzerinde olumsuz etki yarattığı görülüyor. Ocak ayındakine benzer şekilde Şubat 

ayında da ihracat kalemlerinde genele yayılan bir düşüş meydana geldi. Altın ihracatını 

da içeren kıymetli taşlar kaleminde izlenen güçlü seyir ise ihracattaki gerilemeyi 

sınırlandırdı. Öte yandan, petrol fiyatlarındaki düşük seyrin Türkiye’nin enerji ithalatı 

üzerindeki olumlu etkisi Şubat ayında da devam etti. (Dış Ticaret Dengesi raporumuz) 

BİST-100 endeksi Salı gününü %1,63’lük düşüşle kapatırken, TL dolar ve euro 

karşısında değer kazandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise yatay seyrini 

dün de sürdürdü.  

Bugün, ABD’de işgücü piyasalarının seyrine ilişkin ipucu vermesi açısından önem arz 

eden özel sektör istihdam verisi yakından takip edilecek. Ayrıca Markit’in açıklayacağı 

PMI verileri de ekonomi gündeminde yer alıyor.  

Çin’de ekonomik aktivite yavaşlıyor.  

Türkiye ekonomisi 2014 yılında %2,9 oranında büyüdü. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güven Endeksi Mart 96,0 101,3 ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Mart 240.000 212.000

Euro Alanı Enflasyon, öncü Mart -%0,1 -%0,1 ABD ISM İmalat Endeksi Mart 52,4 52,9

Euro Alanı İşsizlik Oranı Şubat %11,2 %11,3 Euro Alanı İmalat PMI, nihai Mart 51,9 51,0

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Şubat - -4,7 mlyr USD İmalat PMI Mart - 49,6

GSYH (sabit fiyatlarla yıllık değişim) 4. Çeyrek %2,0 %2,6
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.741 0,94

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 975 0,58

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 486 0,09

MSCI BRIC Ülkeleri 271 0,74

Dow Jones 17.776 1,11

S&P 500 2.068 0,88

Nasdaq 4.901 0,94

Bovespa 51.150 0,18

Euro Stoxx 50 3.697 0,82

Shanghai* 3.804 1,49

Nikkei* 19.181 0,13

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0740 0,83

USD/JPY 119,9 0,06

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 53,3 0,65

Altın (USD/ons) 1.187,6 0,15

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,94 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 402 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 253 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 214 2 bp

VIX 15,3 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 80.846 1,63

USD/TL 2,5965 0,19

Euro/TL 2,7886 1,02

Döviz Sepeti* 2,6926 0,62

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,77 0 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://ekonomi.isbank.com.tr/TR/RaporGoster.aspx?link=/UserFiles/pdf/gsyh_2014q4.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/TR/RaporGoster.aspx?link=/UserFiles/pdf/dtd_201502.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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