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Diinya Borsalar Kapanis %6Dedisim - appyden zayif veri aciklamalari...
MSCI Diinya Borsalarn 1.738 0,15 .. . - , - . . . .
Y A4 Yurt icinde imalat PMI verisi Nisan 2009°dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 983 086 4F
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 489 0654k ABD'de diin aciklanan ISM imalat sanayi PMI verisi Mart ayinda beklentilerin altinda
MSCI BRIC Ulkeleri 276 1,81 4p kalarak ilkede ekonomik aktivitenin son dénemde hiz kestigi yoniindeki isaretleri
Dow Jones 17698 044§ 9uclendirdi. ADP dzel sektor istihdam artisi da bu donemde tahminlerin oldukca altinda
gerceklesti. Diin ABD piyasalarinda Atlanta Fed Baskani Dennis Lockhart'in aciklamalar
S&P 500 2,060 040 -} . e - . o . L .
da takip edildi. Fed'in faiz artinmiicin Haziran-Eyliil déneminin uygun oldugunu belirten
Nasdag 4880 0424 | yokhart, yihn ilk ceyredindeki zayif ekonomik biiylime performansinin ardindan
Bovespa 52322 229 4 izleyen dénemde giiclii biiytimenin yakalanacagi 6ngoriisiiniin bu yorumunu destekler
Euro Stoxx 50 3715 047 ¢ nitelikte oldugunu ifade etti.
Shanghai* 3.822 032 4+ ABD borsalarindaki kayipl kapanislara ragmen Asya borsalarinda bu sabah yukari yonlii
Nikkei* 19.411 1,97 44 bir seyirizleniyor. Fed'in ekonomik verilerin zayiflamaya devam etmesi durumunda faiz
(¥) TST08:30 verilenidir. artinm stirecini 6teleyebilecedine yonelik beklentilerin gliclenmesi bu harekette etkili
Pariteler Kapanis oluyor. Nikkei endeksi iki giinliik distsin ardindan bu sabah %1'in lizerinde artida
EUR/USD 10758 o017 44 Seyrediyor.
USD/JPY 1196 025§ DUn aciklanan Euro Alanina iliskin PMI verileri genel olarak bdlge ekonomisine iliskin
olumlu bir tablo cizdi. Euro Alani imalat PMI verisi beklentilerin izerinde gelirken, italya,
Emtia Fiyatlari Kapams %Dedisim  a|manya ve Fransa icin aciklanan veriler de tahminleri ast.
Brent Tlrti Petrol (USD/varil) 255 411 4t Diin ABD'de aciklanan haftalik verilere gore ham petrol stokunun rekor tazelemesine
Altin (USD/ons) 12011 1134} karsilik iilkede petrol iiretiminin ilk kez diisiis géstermesi petrol fiyatlarinin yukari
Risk Géstergeleri Kapamis  Dedisim }{onlu bir seyir |zle.meS|ere etkili oldy. BEJnun yaninda, petrol fiyatlarinin seyri aglsulndan
onem tasiyan bir gelisme olan Iran’la batili devletler arasinda yapilan niikleer
ABD Hazine Tahvilleri* %1,87 7bp 4k . s o . . o o L
faaliyetlere iliskin goriismelerin devam etmesi anlasmanin saglanacadina yonelik
EMBI(+) (baz puan) 399 3bp & peklentileri destekliyor. Bu sabah petrol fiyatlari 56 USD/varil seviyesine yakin
EMBI-TR (baz puan) 255 2bp 4} diizeylerinden islem gériiyor.
CDS-TR (5 1) 215 obp 4} Yurt icinde aciklanan imalat sanayi PMI verisi, sektorde Nisan 2009'dan bu yana
VIX 151 -02p 4} kaydedilen en zayif performansa isaret etti. 48 seviyesinde aciklanarak sektdrde
(*) 10 yillik daralma ve biiylimeyi ayiran 50 esik dederinin altindaki seyrini Uclinci ayina tasiyan
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim PM| verisindeki gerilemede; yeni siparisler, fabrika cikislani ve yeni ihracat
BIST-100 81.209 045 44 siparislerindeki hizli distsler etkili oldu. Yaklasik son alti yillik donemde ilk kez istihdam
USD/TL 25940 010 § kaleminde biiyime kaydedilmemis olmasi da dikkat cekti.
H ') . n . O
Euro/TL 27906 007 4 TIM tarafindan aciklanan gecici verilere gore Mar.t ayinda ihracat yillik bazda %13,4
azalarak 11,2 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Ihracatin yilin ilk ceyredi itibaryla da
Déviz Sepeti* 26923 0,01 4k .. . L
yilhk bazda %6,8 oraninda diserek 35,8 milyar USD oldudu gortldi. Son 12 aylik
2 Yillik Ggsterge Tahvilin Faizi %880 3P 4 jhracatta ise 153 milyar USD ile yatay bir seyir izlendi.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR ) L o o . o
BIST-100 endeksi bir énceki giinki sert diististiniin ardindan diin kayiplarini bir miktar
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 telafi etti. TL ise, dolar ve euro karsisinda nispeten yatay bir seyir izledi. 2 yil vadeli
R S o . o L -
Blyime (%) 29 35 gosterge tahvilin bilesik faizi diin 3 baz puan yiikselerek %8,8 seviyesinden glini
tamamlad.
Cari Ack/GSYH (%) 5.7 51
Bugtin, ABD'de isglicti piyasalarinin seyrine iliskin ipucu vermesi acisindan énem arz
Enflasyon (%) 82 65-70 . . .
. eden issizlik maasi basvurulari yakindan takip edilecek. Yarin aciklanacak ABD tarim disi
DIBS Faiz* (%) 98 7580 - o " ; : P P
istihdam verilerinin ve kiiresel piyasalarda islem hacmini énemli dlclide azaltacak
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz e . T . . .
Paskalya tatilinin 6ncesinde yatinmcilarin temkinli bir seyir izliemesi bekleniyor.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme ~ YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ADP Ozel Sektdristihdam Mart 225.000 189.000  ABDIssizlik Maasi Basvurulari 23-28Mart 285.000 282,000
ABD ISM imalat Endeksi Mart 52,4 51,5 ABDDis Ticaret Dengesi Subat -41,2mlyrUSD -41,8 mlyr USD
Euro AlaniimalatPMI, nihai Mart 519 52,2  ABD Fabrika Siparisleri Subat %0,5 -%0,2
Yurtici Yurtici
imalatPMI Mart - 48 - - -
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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