
   

ABD’de dün açıklanan ISM imalat sanayi PMI verisi Mart ayında beklentilerin altında 

kalarak ülkede ekonomik aktivitenin son dönemde hız kestiği yönündeki işaretleri 

güçlendirdi. ADP özel sektör istihdam artışı da bu dönemde tahminlerin oldukça altında 

gerçekleşti. Dün ABD piyasalarında Atlanta Fed Başkanı Dennis Lockhart’ın açıklamaları 

da takip edildi. Fed’in faiz artırımı için Haziran-Eylül döneminin uygun olduğunu belirten 

Lockhart, yılın ilk çeyreğindeki zayıf ekonomik büyüme performansının ardından 

izleyen dönemde güçlü büyümenin yakalanacağı öngörüsünün bu yorumunu destekler 

nitelikte olduğunu ifade etti.  

ABD borsalarındaki kayıplı kapanışlara rağmen Asya borsalarında bu sabah yukarı yönlü 

bir seyir izleniyor. Fed’in ekonomik verilerin zayıflamaya devam etmesi durumunda faiz 

artırım sürecini öteleyebileceğine yönelik beklentilerin güçlenmesi bu harekette etkili 

oluyor. Nikkei endeksi iki günlük düşüşün ardından bu sabah %1’in üzerinde artıda 

seyrediyor. 

Dün açıklanan Euro Alanı’na ilişkin PMI verileri genel olarak bölge ekonomisine ilişkin 

olumlu bir tablo çizdi. Euro Alanı imalat PMI verisi beklentilerin üzerinde gelirken, İtalya, 

Almanya ve Fransa için açıklanan veriler de tahminleri aştı.  

Dün ABD’de açıklanan haftalık verilere göre ham petrol stokunun rekor tazelemesine 

karşılık ülkede petrol üretiminin ilk kez düşüş göstermesi petrol fiyatlarının yukarı 

yönlü bir seyir izlemesinde etkili oldu. Bunun yanında, petrol fiyatlarının seyri açısından 

önem taşıyan bir gelişme olan İran’la batılı devletler arasında yapılan nükleer 

faaliyetlere ilişkin görüşmelerin devam etmesi anlaşmanın sağlanacağına yönelik 

beklentileri destekliyor. Bu sabah petrol fiyatları 56 USD/varil seviyesine yakın 

düzeylerinden işlem görüyor. 

Yurt içinde açıklanan imalat sanayi PMI verisi, sektörde Nisan 2009’dan bu yana 

kaydedilen en zayıf performansa işaret etti. 48 seviyesinde açıklanarak sektörde 

daralma ve büyümeyi ayıran 50 eşik değerinin altındaki seyrini üçüncü ayına taşıyan 

PMI verisindeki gerilemede; yeni siparişler, fabrika çıkışları ve yeni ihracat 

siparişlerindeki hızlı düşüşler etkili oldu. Yaklaşık son altı yıllık dönemde ilk kez istihdam 

kaleminde büyüme kaydedilmemiş olması da dikkat çekti. 

TİM tarafından açıklanan geçici verilere göre Mart ayında ihracat yıllık bazda %13,4 

azalarak 11,2 milyar USD seviyesinde gerçekleşti. İhracatın yılın ilk çeyreği itibarıyla da 

yıllık bazda %6,8 oranında düşerek 35,8 milyar USD olduğu görüldü. Son 12 aylık 

ihracatta ise 153 milyar USD ile yatay bir seyir izlendi.  

BİST-100 endeksi bir önceki günkü sert düşüşünün ardından dün kayıplarını bir miktar 

telafi etti. TL ise, dolar ve euro karşısında nispeten yatay bir seyir izledi. 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi dün 3 baz puan yükselerek %8,8 seviyesinden günü 

tamamladı.  

Bugün, ABD’de işgücü piyasalarının seyrine ilişkin ipucu vermesi açısından önem arz 

eden işsizlik maaşı başvuruları yakından takip edilecek. Yarın açıklanacak ABD tarım dışı 

istihdam verilerinin ve küresel piyasalarda işlem hacmini önemli ölçüde azaltacak 

Paskalya tatilinin öncesinde yatırımcıların temkinli bir seyir izlemesi bekleniyor. 

ABD’den zayıf veri açıklamaları... 

Yurt içinde imalat PMI verisi Nisan 2009’dan bu yana en düşük seviyesine geriledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Mart 225.000 189.000 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 23-28 Mart 285.000 282.000

ABD ISM İmalat Endeksi Mart 52,4 51,5 ABD Dış Ticaret Dengesi Şubat -41,2 mlyr USD -41,8 mlyr USD

Euro Alanı İmalat PMI, nihai Mart 51,9 52,2 ABD Fabrika Siparişleri Şubat %0,5 -%0,2

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Mart - 48 - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.738 0,15

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 983 0,86

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 489 0,65

MSCI BRIC Ülkeleri 276 1,81

Dow Jones 17.698 0,44

S&P 500 2.060 0,40

Nasdaq 4.880 0,42

Bovespa 52.322 2,29

Euro Stoxx 50 3.715 0,47

Shanghai* 3.822 0,32

Nikkei* 19.411 1,97

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0758 0,17

USD/JPY 119,6 0,25

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,5 4,11

Altın (USD/ons) 1.201,1 1,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,87 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 399 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 255 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 215 0 bp

VIX 15,1 -0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.209 0,45

USD/TL 2,5940 0,10

Euro/TL 2,7906 0,07

Döviz Sepeti* 2,6923 0,01

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,80 3 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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