
   

Fed’in, bu yıl içerisinde başlaması beklenen faiz artırım sürecine yönelik 

beklentilere ışık tutması açısından önem arz eden işgücü piyasası verileri Mart 

ayında beklentilerin oldukça altında gerçekleşti. ABD’de Mart ayında tarımdışı 

istihdam artışı 126 bin kişi ile son 1 yılı aşkın sürenin en düşük seviyesine 

gerilerken, işsizlik oranı ise %5,5 ile yatay seyrini sürdürdü. Haftanın son işlem 

gününde küresel piyasaların büyük bir kısmı tatil nedeniyle kapalı kalırken, 

açıklanan veriler dolardaki değer kaybını beraberinde getirdi. Cuma günü ABD doları 

diğer gelişmiş ülkelerin para birimleri karşısında %1 civarında geriledi. 

Yatırımcıların yüksek getirili varlıklara yönelmesi bu sabah Asya borsalarının alıcılı 

bir seyir izlemesinde etkili oluyor. Haftanın ilk işlem gününde %0,6 artıda seyreden 

Asya borsaları Eylül ayından bu yana en yüksek seviyesinden işlem görüyor. Çin’de 

Shanghai Bileşik Endeksi de %1 civarında yükseliş kaydetti.    

ABD’de açıklanan işgücü piyasası verilerinin faiz artırım sürecinin ötelenebileceği 

yönündeki görüşleri desteklemesinin yanı sıra Yunanistan’ın bu hafta IMF’ye 

yapacağı ödemelerle birlikte temerrüde düşmeyeceği yönündeki beklentiler 

EUR/USD paritesindeki yükselişte etkili oluyor. Geçtiğimiz hafta genelinde yukarı 

yönlü bir seyir izleyen EUR/USD paritesi bu sabah 1,10’a yakın bir düzeyden işlem 

görüyor.  USD/JPY paritesi ise 119 düzeyinde bulunuyor. 

İran’a yönelik ambargonun kalkacağı yönündeki haberlerin ardından Cuma günü 

%5 civarında gerileyen petrol fiyatları, Suudi Arabistan’ın Asya’ya ihraç ettiği 

petrolün fiyatını yükselttiğini açıklamasıyla birlikte bu sabah bir miktar artış 

kaydetti. Brent türü petrol fiyatları bu sabah 56 USD/varil düzeyinde bulunuyor. 

Dolardaki değer kaybına paralel yukarı yönlü hareketin belirginleştiği altın fiyatları 

da bu sabah 1.216 USD/ons ile son 1 ayın en yüksek seviyesinden işlem görüyor. 

Cuma günü yurt içinde açıklanan verilere göre Mart ayında TÜFE %1,19’luk artış ile 

beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Böylece, enflasyondaki yıllık artış %7,61 oldu. 

Mart ayında enflasyonun beklentilerin üzerinde gerçekleşmesinde, özellikle gıda 

fiyatlarındaki artış önemli bir rol oynadı. Bu dönemde, ilgili grupta kaydedilen         

%2,47’lik fiyat artışı enflasyona 61 baz puan ile en fazla katkıyı sağladı. Mart ayında 

ulaştırma ve konut grubundaki fiyat artışları da enflasyona sırasıyla 14 ve 12 baz 

puanlık katkı yaptı. Mart ayında fiyatlardaki artışın, Şubat ayında nispeten yatay bir 

seyir izleyen diğer hizmet gruplarına da yayıldığı gözlendi.                                          

(Enflasyon Gelişmeleri Raporumuz)  

Haftanın son işlem gününde küresel yatırımcıların artan risk iştahı yurt içi 

piyasalara da yansıdı. %1,61 oranında yükselen BİST-100 endeksi Cuma gününü 

82.994 puandan tamamladı. Haftanın ilk işlem gününde USD/TL kuru 2,56’dan 

işlem görürken, TL’deki değerlenme eğilimi TCMB’nin günlük döviz satım 

ihalesindeki tutarı düşürmesinde de etkili oluyor. Nitekim, geçtiğimiz haftalarda 

genel olarak 40 milyon USD tutarında döviz satım ihalesi açan TCMB, bugün 

gerçekleştireceği ihaledeki asgari tutarı 30 milyon USD’ye indirdi.   

ABD’de tarımdışı istihdam artışı beklentilerin altında... 

Dolar küresel piyasalarda değer kaybediyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarımdışı İstihdam Mart 245.000 126.000 ABD ISM Hizmetler Mart 56,5 56,9

ABD İşsizlik Oranı Mart %5,5 %5,5

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE Mart %0,89 %1,19 - - - -

Veri GündemiCuma Bugün
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.750 0,05

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 994 0,15

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 493 0,61

MSCI BRIC Ülkeleri 279 0,01

Dow Jones 17.763 Kapalı

S&P 500 2.067 Kapalı

Nasdaq 4.887 Kapalı

Bovespa 53.123 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.715 Kapalı

Shanghai* 3.863 0,99

Nikkei* 19.445 0,10

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0976 0,86

USD/JPY 119,0 0,62

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 53,7 Kapalı

Altın (USD/ons) 1.197,3 Kapalı

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,85 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 398 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 254 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 215 Kapalı

VIX 14,7 Kapalı

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.994 1,61

USD/TL 2,5707 0,72

Euro/TL 2,8230 0,19

Döviz Sepeti* 2,6969 0,25

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,67 13 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://ekonomi.isbank.com.tr/TR/RaporGoster.aspx?link=/UserFiles/pdf/eg_201503.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

90

95

100

105

110

115

120

125

130

135

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
a

r.
1

5

N
is

.1
5

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(03.10.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan

Y
er

el
P

ar
a 

B
ir

im
in

de
 

D
eğ

er
le

n
m

e

Y
er

el
P

ar
a 

B
ir

im
in

de
 

D
eğ

er
 K

ay
bı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
a

r.
1

5

BİST-100 Endeksi

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

E
y

l.1
4

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
a

r.
1

5

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,40

2,45

2,50

2,55

2,60

2,65

2,70

2,75

2,80

E
ki

.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
a

r.
1

5

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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