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DinyaBorsalan Kapamis %Dedisim aBD'de tanmdisi istihdam artisi beklentilerin altinda...
MSCI Diinya Borsalar 1.750 0,05 4+ . i . i
. Dolar kiiresel piyasalarda deger kaybediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 994 0,15 4+
MSC! Japonya Harig Asya Ulkeleri* 493 0614t Fedin, bu yil icerisinde baslamasi beklenen faiz artinm siirecine ydnelik
MSCI BRIC Ulkeleri 279 0,014 beklentilere isik tutmasi acisindan 6nem arz eden isglicii piyasasi verileri Mart
Dow Jones 17763  Kapah=» ayinda beklentilerin oldukca altinda gerceklesti. ABD'de Mart ayinda tanimdisi
S&P500 2067  Kapali & istihdam artisi 126 bin kisi ile son 1 yili askin slrenin en disiik seviyesine
gerilerken, issizlik orani ise %5,5 ile yatay seyrini siirdiirdd. Haftanin son islem
Nasdaq 4887  Kapah=r Z . . o ) i .
giiniinde kiresel piyasalarin blylk bir kismi tatil nedeniyle kapali kalirken,
Bovespa 53123 Kapali = aciklanan veriler dolardaki deger kaybini beraberinde getirdi. Cuma giinii ABD dolari
EuroStoxx 50 3715 Kapall = diger gelismis tilkelerin para birimleri karsisinda %1 civarinda geriledi.
Shanghai 3863 099 4 Yatinmailarin yiiksek getirili varliklara yénelmesi bu sabah Asya borsalarinin alicil
Nikkei* 19445 0104 pjr seyir izlemesinde etkili oluyor. Haftaninilk islem giiniinde %0,6 artida seyreden
(*) TSI 08:30 verileridir. .. . \ \ \ L .
) Asya borsalari Eyliil ayindan bu yana en yliksek seviyesinden islem gortiyor. Cin'de
Pariteler Kapamis Shanghai Bilesik Endeksi de %1 civarinda yiikselis kaydetti.
EUR/USD 1,0976 0,86 C S L . -
t ABD'de aciklanan isgticl piyasasi verilerinin faiz artinm stirecinin 6telenebilecedi
USD/PY 113.0 062 ¢ yoniindeki gorisleri desteklemesinin yani sira Yunanistanin bu hafta IMFye
EmtiaFiyatlan Kapanis %Degisim yapacagr odemelerle birlikte temerriide dismeyecedi yoniindeki beklentiler
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 537 Kapah=> EUR/USD paritesindeki yiikseliste etkili oluyor. Gectigimiz hafta genelinde yukari
Altin (USD/ons) 11973 Kapali = yonll bir seyir izleyen EUR/USD paritesi bu sabah 1,10'a yakin bir diizeyden islem
goriyor. USD/JPY paritesiise 119 diizeyinde bulunuyor.
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim . = o . . e
Iran’a yonelik ambargonun kalkacag: yoniindeki haberlerin ardindan Cuma giini
, I S
ABD Hazine Tahviller 185 7op ¥ %5 civarinda gerileyen petrol fiyatlar, Suudi Arabistan’in Asya'ya ihrac ettigi
EMBI(+) (bazpuan) 398 Sbpf petrolin fiyatini yiikselttigini aciklamasiyla birlikte bu sabah bir miktar artis
EMBI-TR (baz puan) 254 6bp 4t kaydetti. Brent tiirii petrol fiyatlar bu sabah 56 USD/varil diizeyinde bulunuyor.
CDS-TR(5yil) 215 Kapal = Dolardaki deger kaybina paralel yukari yonli hareketin belirginlestigi altin fiyatlar
VIX 147 Kapah=» dabusabah1.216USD/onsileson1ayinen yiiksek seviyesinden islem goriyor.
)10yl Cuma giinii yurt icinde aciklanan verilere gére Mart ayinda TUFE %1,19'luk artis ile
Yurtlci Piyasalar Kapamis %Dedisim hayentilerin tizerinde gerceklesti. Bdylece, enflasyondaki yillik artis %7,61 oldu.
BIST-100 82.994 1614+ Mart ayinda enflasyonun beklentilerin Gizerinde gerceklesmesinde, 6zellikle gida
usD/TL 2,5707 0,724 fiyatlanindaki artis 6nemli bir rol oynadi. Bu donemde, ilgili grupta kaydedilen
Euro/TL 28230 0194 Ye2.47likfiyatartisienflasyona 6l baz puanile enfazla katkiyi sagladi. Mart ayinda
Déviz Sepeti* 26969 0259 ulastirma ve konut grubundaki flyat artlsl.?:\rl da enflasyona 5|ra5|lyla 14 ve 12 balz
puanlik katki yapti. Mart ayinda fiyatlardaki artisin, Subat ayinda nispeten yatay bir
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %8,67 13bp 4 \ ) - , o . .
oSBT ER seyir  izleyen diger hizmet gruplarna da  yayldi§i  gdzlendi.
(Enflasyon Gelismeleri Raporumuz)
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 Haftanin son islem glintinde kiresel yatinmcilarin artan risk istahi yurt ici
Biiyiime (%) 29 35 piyasalara da yansidi. %1,61 oraninda yiikselen BiST-100 endeksi Cuma giiniinii
Cari Acik/GSYH (%) 5,7 51 82.994 puandan tamamladi. Haftanin ilk islem gliniinde USD/TL kuru 2,56'dan
Enflasyon (%) 82 6570 islem gorlrken, TL'deki dederlenme edilimi TCMB'nin ginlik dodviz satim
N ihalesindeki tutan distirmesinde de etkili oluyor. Nitekim, gectigimiz haftalarda
DIBS Faiz* (%) 98 7580 ) . . - .
e osan T o Diesk o genel olarak 40 milyon USD tutarinda doviz satim ihalesi acan TCMB, bugiin
(G) Gerceklesme gerceklestirecegiihaledeki asgari tutari 30 milyon USD’ye indirdi.
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme ~ YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tarimdisi istihdam Mart 245.000 126.000  ABDISM Hizmetler Mart 56,5 56,9
ABDIssizlik Orani Mart %>5,5 %5,5
Yurtici Yurtici
TUFE Mart %0,89 %1,19

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altinve Petrol Fiyatlan
Brent Tiirli Ham Petrol (USD/Varil) —— Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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