
   

Geçtiğimiz hafta Cuma günü ABD’de beklentilerin oldukça altında açıklanan tarımdışı 

istihdam verilerinin küresel piyasalar üzerindeki etkileri tatil nedeniyle gecikmeli 

olarak gerçekleşiyor. Söz konusu verilerin ardından Fed’in faiz artırımlarını daha 

yavaş gerçekleştirebileceğine yönelik beklentiler güçlendi. Nitekim, New York Fed 

Başkanı William Dudley, faiz artırımlarının ne zaman yapılacağının belirsiz olduğunu 

ifade ederken, zayıf istihdam artışı ve son dönemde açıklanan zayıf ekonomik veriler 

nedeniyle Fed'in yıl ortasında faiz artırma planının değişebileceğine işaret etti. Daha 

önce faiz artırımının bu yıl ortası itibarıyla gerçekleştirilebileceği yönünde görüş 

bildiren Dudley bu söylemini yinelemedi. Bu gelişmeler paralelinde dün küresel 

piyasalarda genel olarak alıcılı bir görünüm izlendi. ABD borsaları yukarı yönlü bir 

seyir izlerken, Avrupa borsaları tatil nedeniyle dün de kapalıydı. EUR/USD paritesi 

Fed’in para politikasına ilişkin beklentiler çerçevesinde yeniden 1,10 düzeyinin 

üzerine yükseldi. 

TCMB Başkanı Erdem Başçı dün Türkiye Bankalar Birliği'nde yaptığı sunumda 

uygulanan temkinli para ve maliye politikalarının özellikle çekirdek enflasyon 

göstergelerini olumlu yönde etkilediğini belirtti. Başçı, küresel piyasalarda artan 

belirsizlikler ve gıda fiyatlarında gözlenen yükseliş paralelinde para politikasındaki 

temkinli yaklaşımın sürdürülmesi gerektiğini açıklarken, enflasyon beklentilerinin  

yeterince iyileşme kaydetmediğine dikkat çekti. Başçı’nın açıklamaları TCMB’nin faiz 

indirimleri konusunda ihtiyatlı tavrını önümüzdeki dönemde de sürdüreceğine 

yönelik görüşleri destekledi. 

Ekonomi Bakanı Nihat Zeybekçi dün yaptığı konuşmada %3 düzeyindeki ekonomik 

büyümenin Türkiye için durmak anlamına geldiğini ve Türkiye ekonomisinin %5 

seviyesinin üzerinde bir büyüme kaydetmesi gerektiğini vurguladı. 2015 yılında 

ekonomik büyümenin daha güçlü olmasını beklediğini belirten Zeybekçi, yılın ilk 

çeyreğinde ise %1,5’lik bir büyüme öngördü. Zeybekçi, büyüme tahminlerinde 

negatif yönlü revizyona gerek olmadığını özellikle yılın ikinci yarısında hedeflenen 

büyümeye ulaşılabileceğini ifade ederken büyümeyi destekleyici yöndeki ekonomi 

paketlerinin iç talebi artıracağını ve emtia fiyatlarındaki düşüşün maliyet kanalıyla 

ihracatımızı olumlu yönde etkileyeceğini belirtti.  

Dün açıklanan verilere göre TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru endeksi (REDK) Mart 

ayında 104,05'e indi. Türkiye’deki fiyat düzeyinin dış ticaret yaptığı ülkelerin fiyat 

düzeylerine göre değişimini gösteren REDK’deki gerileme TL'nin reel olarak değer 

kaybettiğine işaret ediyor. TCMB geçtiğimiz ay REDK endeksinin hesaplama 

yöntemini değiştirildiğini duyurmuştu. Yeni endeks ile ağırlık hesaplamasında 

dikkate alınan dönemler genişletilirken, ülke sayısı da güncel dış ticaret verilere baz 

alınarak artırıldı. 

Avrupa'da devam eden tatil nedeniyle işlem hacminin düşük kaldığı hisse senetleri 

piyasasında dün yatay bir seyir gözlenirken, BİST-100 endeksi günü %0,16 

yükselişle 83.130 puandan kapattı. TL, ABD doları karşısında değer kazanırken, 

EUR/USD paritesindeki yükselişe bağlı olarak euro karşısında değer kaybetti. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün %8,67 seviyesinden yatay kapandı. 

Küresel piyasalarda olumlu hava… 

EUR/USD paritesi 1,10 seviyesinin üzerine yükseldi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM Hizmetler Mart 56,5 56,5 Euro Alanı Hizmetler PMI, nihai Mart 54,3 53,7

Almanya Hizmetler PMI, nihai Mart 55,3 54,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.764 0,81

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.006 1,16

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 495 0,29

MSCI BRIC Ülkeleri 283 1,14

Dow Jones 17.881 0,66

S&P 500 2.081 0,66

Nasdaq 4.917 0,62

Bovespa 53.737 1,16

Euro Stoxx 50 3.715 Kapalı

Shanghai* 3.936 1,87

Nikkei* 19.656 1,33

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1034 1,39

USD/JPY 119,0 0,64

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 56,7 1,39

Altın (USD/ons) 1.224,0 1,39

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,92 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 390 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 247 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 215 0 bp

VIX 14,7 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.130 0,16

USD/TL 2,5643 0,96

Euro/TL 2,8294 0,41

Döviz Sepeti* 2,6968 0,25

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,67 0 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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