Piyasa Giinliigu
8 Nisan 2015

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Eren Demir

IMF gelismis lilkelerde bilylimenin hiz kazanmasini bekliyor.

Yunanistan'in reform paketine iliskin gelismeler parite lizerinde etkili oldu.

Diinya Borsalari Kapanis %Degisim
MSCI Diinya Borsalari 1764 0,01 4k
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.006 0,04 4}
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 500 1.24 4
MSCI BRIC Ulkeleri 282 008}
Dow Jones 17875 003}
S&P 500 2076 021 4k
Nasdagq 4910 0.14 4k
Bovespa 53.729 0,02 4
Euro Stoxx 50 3769 144 4
Shanghai* 3964 0,08 4
Nikkei* 19.784 073 4
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 1,0861 157 4k
USD/JPY 1203 112 4
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 573 113 4
Altin (USD/ons) 1.2131 0.89 -}
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,89 ELI
EMBI(+) (baz puan) 390 Obp =
EMBI-TR (baz puan) 248 1bp 4F
CDS-TR (5 yll) 213 2bp 4k
VIX 148 00p4F
(*) 10 yillik

YurticiPiyasalar Kapanis YoDegisim
BIST-100 82466 0,80 4k
USD/TL 2,5899 1,00 4
Euro/TL 2,8128 059 4
Déviz Sepeti* 2,7013 017 4
2 Yillik Goésterge Tahvilin Faizi %8.,74 7 bp ‘Q

(*)0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2014(G) 2015
Biiylime (%) 29 35
Cari Acik/GSYH (%) 5.7 51
Enflasyon (%) 82 65-70
DIBS Faiz* (%) 98 75-80

(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

Uluslararasi Para Fonu (IMF) dlin Diinya Ekonomik Gériinim Raporu'nun analitik
boltimlerini yayimladi. IMF, 2015-2020 déneminde gectidimiz 6 yillik déneme
kiyasla gelismis lkelerin bliyliime hizinin artacagini 6ngériirken, gelismekte olan
Ulkelerin blylime hizinin azalacagini tahmin ediyor. Bu cercevede, s6z konusu
dénemde gelismis Ulkelerin ortalama bliylime hizi %1,6'ya cikarken, gelismekte
olan tlkelerin biylime hiziise %5,2'ye inecek. Gelismis tlkeler, gectigimiz 6 yilhk
donemde %]1,3, gelismekte olan tilkeler %6,5 bliyiimUistl. IMF, Dlinya Ekonomik
Gortinim raporunun diger bolimlerini 14 Nisan'da yayimlayacak.

Minneapolis Fed Baskani Narayana Kocherlakota, ABD ekonomisinin hedeflenen
enflasyon ve istihdam seviyelerine ulasmak icin birkac yil daha gecmesi
gerektidini ifade ederek, Fed'in faiz artirmak icin gelecek yilin ikinci yarisina
kadar bekleyebilecedini ifade etti ancak s6z konusu aciklamalarin piyasalar
tizerinde 6nemli bir etkisi olmadigi gordildd.

Din, Yunanistan'in sundudu reform paketine iliskin gelismeler dolarin euro
karsisinda giiclenmesini beraberinde getirdi. Yunanistan'in kreditorlerden fon
saglamaya devam etmesi icin daha énce sundugu reform paketinin detaylarinin
bir cok konuda eksik kaldigi dile getirilirken, 2015 yili icerisinde 19 milyar euro
finansmana ihtiyac duyacak olan Yunanistanin pakette kamu varliklarinin
satisindan 1,5 milyar euro gelir elde edecegini belirtmesi de dnceki hiikiimetin 4
milyar euroluk taahhiidiinin oldukca gerisinde kaliyor. Reform paketinin
Yunanistan ekonomisi icin ongoriilen toparlanmayi yaratamayacagi endisesi
EUR/USD paritesinin diin 1,08'e kadar gerilemesinde etkili oldu.

Japonya Merkez Bankasi (Bo]) buglin sona eren 2 giinliik toplantisinda bir
dedisiklige gitmedi. Bu cercevede, faiz orani sifira yakin diizeyde birakilirken
parasal tabanin yillik bazda 80 trilyon yen artiriimasi taahhiidi de tekrarland.
BoJ, toplanti sonrasinda yaptigi aciklamada ekonominin ihmh bir sekilde
toparlanmaya devam ettigini belirtti.

ABD dolarindaki giiclenme edilimi paralelinde USD/TL kuru da diin yikselis
kaydederek 2,59 sevisini asti. Bu gelisme hisse senedi piyasalarinda baski
olustururken BIST-100 endeksi giinii %0,81ik diisiisle 82.466 puandan
tamamladi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise diin %8,74 seviyesine
yikseldi.

Bugtin yurt icinde aciklanacak olan Subat ayi sanayi Uretimi verileri yakindan
takip edilecek. Ocak ayinda takvim etkilerinden arindinlmis endeks yillik bazda
%?2,2 oraninda disus kaydetmis ve ilk ceyrekte bliylimenin beklentilerin altinda
kalabilecedine isaret etmisti. Subat ayi verisi s6z konusu hareketin devam edip
etmeyecedini gostermesi acisindan onem arz ediyor. Piyasa beklentisi bu
donemde sanayi tiretiminin %0,4 oraninda artis kaydedecedi yontinde.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme ~ YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Mart 54,2 53,7  EuroAlani Perakende Satislar Subat -%0,2 %1,1
Almanya Hizmetler PMI, nihai Mart 55,4 54,7
Yurtici Yurtici

Sanayi Uretimi (arindirimamis) Subat %0.,4 -%2,3

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent TiirtiHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sag eksen)
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USD/GOU Para Birimleri
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Giiney Afrika Tirkiye Brezilya — Hindistan
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Gosterge Tahvilin Faizi (%)
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DévizSepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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