
   

Euro Alanı, Çin ve Japonya merkez bankalarının genişleyici yöndeki para 

politikalarına yönelik iyimser beklentiler küresel piyasalarda yatırımcıların risk 

iştahının artmasında etkili oluyor. Nitekim haftanın son işlem gününde küresel 

piyasaların genelinde yukarı yönlü bir seyir izlendi. 

Minneapolis Fed Başkanı Narayana Kocherlakota Cuma günü yaptığı açıklamalarda 

Fed'in faiz oranlarını 2016 yılının ikinci yarısında artırmaya başlamasının gerektiğini 

belirtirken, artırım hızının önemine dikkat çekti. Tüketici güveninde toparlanmanın 

gözlendiği bir dönemde hızlı faiz artırımlarının tüketimi olumsuz yönde 

etkileyebileceğini ifade eden Kocherlakota, Fed'in 2017 yılı sonuna kadar faizleri 

%2 seviyesine kadar kademeli olarak artırmasının ise bu olumsuz etkiyi 

sınırlandırabileceğini belirtti.  

Çin'in ihracatı Mart ayında beklenmedik şekilde düşüş göstererek ekonomik 

aktivitedeki zayıf seyri teyit etti. Çin'de zayıf seyreden iktisadi faaliyeti 

desteklemeye yönelik yeni adımlar atılabileceği beklentisi finansal piyasaları 

olumlu yönde etkiliyor. Bu sabah Shanghai Bileşik Endeksi %2'ye yakın yükseldi.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Fransa, İspanyave Romanya'nın 

kredi notlarını teyit ederken, Ukrayna'nın kredi notunu ülkenin dış borçlarını 

yeniden yapılandırma planını gerekçe göstererek “CC” seviyesine indirdi. 

Haftanın son işlem gününde uluslararası derecelendirme kuruluşu Moody's'in 

Türkiye'nin kredi notuna yönelik açıklama yapması bekleniyordu. Ancak, Moody's 

nota ilişkin bir değişiklik yapılmadığı takdirde herhangi bir açıklamada 

bulunulmayacağını bildirdi. Moody's en son 11 Nisan 2014 tarihinde Türkiye'nin 

Baa3 ile yatırım yapılabilir seviyesinde olan kredi notunu teyit ederken, not 

görünümünü durağandan negatife çevirmişti. Moody's Türkiye'nin kredi notuna 

ilişkin bu yılki diğer değerlendirmelerini 7 Ağustos ve 4 Aralık tarihlerinde yapacak.  

Şubat ayında cari açık 3,2 milyar USD ile piyasa beklentisinin bir miktar üzerinde 

gerçekleşti. Geçtiğimiz yılın aynı ayına göre cari açık %4,4 oranında daralırken, 12 

aylık kümülatif cari açık da gerileme eğilimini sürdürerek 42,8 milyar USD 

seviyesinde gerçekleşti. Şubat ayı verilerinde altın ihracatındaki güçlü artış ile net 

hata ve noksan kaleminde kaydedilen 4,3 milyar USD tutarında sermaye girişi 

dikkat çekti. AB, Irak ve Rusya gibi önemli ihraç pazarlarımızda iktisadi faaliyetin 

zayıf bir görünüm sergilemesinin yanı sıra iç talepteki göreli toparlanma paralelinde 

cari açıkta son dönemde izlenen iyileşmenin sürmesinin zorlaştığı düşünülüyor. 

(Ödemeler Dengesi raporumuz)  

Küresel piyasalarda ABD dolarında gözlenen değer kazanma eğiliminin yanı sıra 

beklentilerin üzerinde gelen cari açığın da etkisiyle haftanın son işlem gününde 

BİST-100 endeksinde satışların yoğunlaştığı gözlendi. Endeks günü %1,04'lük 

düşüşle 82.646 puandan kapatırken, döviz sepeti 2,71 seviyesine yükseldi. 16 

Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 5 baz puanlık artış ile %8,85'e 

ulaştı. 

Küresel piyasalarda olumlu görünüm... 

Yurt içinde cari açık beklentilerin üzerinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Denge Şubat -2,75 mlyr USD -3,2 mlyr USD - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

13 Nisan 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.779 0,43

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.035 0,58

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 512 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 301 0,78

Dow Jones 18.058 0,55

S&P 500 2.102 0,52

Nasdaq 4.996 0,43

Bovespa 54.214 0,76

Euro Stoxx 50 3.817 0,92

Shanghai* 4.103 1,69

Nikkei* 19.890 0,09

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0627 0,48

USD/JPY 120,2 0,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 56,7 1,58

Altın (USD/ons) 1.207,2 0,98

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,96 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 375 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 244 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 213 4 bp

VIX 12,6 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.646 1,04

USD/TL 2,6259 0,55

Euro/TL 2,7904 0,06

Döviz Sepeti* 2,7082 0,29

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,85 5 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://ekonomi.isbank.com.tr/TR/RaporGoster.aspx?link=/UserFiles/pdf/od_201502.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr
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Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr
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