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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim \ii-asel piyasalarda olumlu gérinim...
MSCI Diinya Borsal 1779 043 . . G
Hra Sorsaar Ll Yurticinde cari acik beklentilerin tizerinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.035 058 4
MSClJaponya Haric Asya Ulkeleri* 512 0224t Euro Alani, Cin ve Japonya merkez bankalarinin genisleyici yondeki para
MSCI BRIC Ulkeleri 301 0.78 4t politikalarina yonelik iyimser beklentiler kiiresel piyasalarda yatinmcilarin risk
Dow Jones 18.058 055 4 istahinin artmasinda etkili oluyor. Nitekim haftanin son islem giiniinde kiresel
S&P500 2102 o524 Piyasalarnngenelinde yukar yonlu bir seyirizlendi.
Nasdaq 4996 0,43 4¢ Minneapolis Fed Baskani Narayana Kocherlakota Cuma giini yaptidi agiklamalarda
Bovespa 54214 076 4 Fedin faiz oranlarini 2016 yilinin ikinci yarisinda artirmaya baslamasinin gerektigini
Euro Stoxx 50 3817 092 f b?hrtlrkgvrf, arturlm"hlzmln onemine dl.kkat cekti. Tuketici “guve._'nl.nde toparlanmﬂanln
gozlendigi bir donemde hizli faiz artinmlarinin  tiiketimi olumsuz yodnde
Shanghai* 4103 169 4} . S " e
etkileyebilecedini ifade eden Kocherlakota, Fed'in 2017 yil sonuna kadar faizleri
Nikkel™ 19890 009 & o seviyesine kadar kademeli olarak artirmasinin ise bu olumsuz etkiyi
(*) TS108:30 verileridir. . o . . .
sinirlandirabilecegini belirtti.
Pariteler Kapanis o . . L ) .
CUR/USD 0627 048 & Clnlln. |hraclat| Mart ayl'nda tl)eklen.rnedllk’ sekilde diists gostt?re'rek'ekoncl)mllf
aktivitedeki zayif seyri teyit etti. Cin'de zayif seyreden iktisadi faaliyeti
USD/JPY 120,.2 011 . . . o o .

: ¥ desteklemeye yonelik yeni adimlar atilabilecedi beklentisi finansal piyasalar
Emtia Fiyatlari Kapams %Degisim olumlu yonde etkiliyor. Bu sabah Shanghai Bilesik Endeksi %2'ye yakin ylkseldi.
Brent Turdi Petrol (USD/varil) 56.7 158 4+ Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Fransa, ispanyave Romanya'nin
Altin (USD/ons) 12072 098 4} kredi notlarini teyit ederken, Ukrayna'nin kredi notunu (lkenin dis borclarini

niden ilandirma planini gerek Ostererek “CC” seviyesine indirdi.
Risk Gastergeleri Kapams  Degisim yeniden yapilandirma pla gerekce gostererek “CC” seviyesine indird
ABD Hazine Tahvilleri* %196 1bp 4 Haftanin son islem giinlinde uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's'in
EMBI(+) (baz puan) 375 10p & Turklyg .mn. kred.| notuvn.a.ygnehk agklamva yapm§5| beklenlyorqu. Ancak, Moody's
nota iliskin bir dedisiklik yapilmadigi takdirde herhangi bir aciklamada
EMBI-TR 244 4 . I . . o e
(baz puan) bp 4 bulunulmayacadini bildirdi. Moody's en son 11 Nisan 2014 tarihinde Tirkiye'nin
CDS-TR Gy 213 4bp 4 Baa3 jle yatinm yapilabilir seviyesinde olan kredi notunu teyit ederken, not
VIX 126 05p 4+ goriinimiini duragandan negatife cevirmisti. Moody's Tiirkiye'nin kredi notuna
(*) 10 yiliik iliskin bu yilki diger degerlendirmelerini 7 Agustos ve 4 Aralik tarihlerinde yapacak.
YurticiPiyasalar K %Degisim . . I e .
Ty b Subat ayinda cari acik 3,2 milyar USD ile piyasa beklentisinin bir miktar tizerinde
BIST-100 Bebae 104 § gerceklesti. Gectidgimiz yilin ayni ayina gore cari acik %4,4 oraninda daralirken, 12
USD/TL 26259 0554F aylik kiimiilatif cari ack da gerileme edgilimini surdirerek 42,8 milyar USD
Euro/TL 27904 0,06 4t seviyesinde gerceklesti. Subat ay verilerinde altin ihracatindaki giiclii artis ile net
Déviz Sepeti* 2,7082 029 4 hata ve noksan kaleminde kaydedilen 4,3 milyar USD tutarinda sermaye girisi
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %8,85 sbp 4p dikkat cekti. AB, Irak ve Rusya gibi dnemli ihrac pazarlarimizda iktisadi faaliyetin
(") 0.5°USD+0,5°EUR zayif bir gortiniim sergilemesinin yani sira ic talepteki goreli toparlanma paralelinde
cari acikta son dénemde izlenen iyilesmenin stirmesinin zorlastidi disuntltyor.
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 (Odemeler Dengesi raporumuz)
Blyme (%) 29 35 Kiresel piyasalarda ABD dolarinda gozlenen deger kazanma egiliminin yani sira
Cari Agik/GSYH (%) 57 51 beklentilerin (izerinde gelen cari acigin da etkisiyle haftanin son islem giiniinde
Enflasyon (%) 82 6570 BIST-100 endeksinde satislarin yodunlastigi gézlendi. Endeks giinii %1,04'liik
DIBS Faiz* (%) 98 7580 diislisle 82.646 puandan kapatirken, doviz sepeti 2,71 seviyesine ytikseldi. 16
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz Kasim 2016 vadeli gosterge tahvilin bi|ESik faizi de 5 baz puanllk artis ile %8,85'e
(G) Gerceklesme ulasti.
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Yurtici Yurtici
Cari Denge Subat -2,75mlyr USD -3,2mlyr UsD
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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