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Diinya Borsalan Kapanis %Dedisim v iiresel Ekonomik Gériiniim raporunu yayimladi.
MCI Diinya Borsalan 1.780 044 4 USD/TL'deki deger kaybi devam ediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.037 045 4k
MSClJaponya Haric Asya Ulkeleri* 509 0624 Uluslararasi Para Fonu (IMF) diin yayimladigi “Kiiresel Ekonomik Goriiniim” raporunda
MSCI BRIC Ulkeleri 302 1,41 4} 2015 ve 2016 yillarinda da kiiresel ekonomideki toparlanmanin yavas bir hizla da olsa
Dow Jones 18.037 033 44 devam edecegini dngdrdi. Kiresel ekonomiye iliskin %3,5lik 2015 yili biyime
S&P 500 5096 016 4 tahmininde deglsfklllge gl.tmeyen IMFek?n.c.)mlkt.op?rlanmanln |I|mI|\./e.d.engeS|z b!r
hizda gerceklestigine dikkat cekti. Blylmenin Ulkeler bazinda inisli cikish bir
Nasdagq 4977 024 .. . e ) .. . .
gorinim sergiledigini belirten IMF, kiiresel bliyime acisindan makroekonomik
Bovespa 53982 048 4 (isklerin Ekim 2014 Raporuna gore daha dengeli oldugunu vurguladi. IMF Tiirkiye icin
Euro Stoxx 50 3785 116 4} ise bu yilki biiylime beklentisini %3,4'ten %3,1'e cekerken, gelecek yila iliskin
Shanghai* 4.086 119 -} biiylime tahminini %3,4'ten %3,6'ya yiikseltti.
Nikkei* 19.844 033} ABD'de lic aydir devam eden diisiisiin ardindan perakende satislar Mart'ta aylik bazda
(*) TSI 08:30 verileridir. %0,9 ylkselerek son 1 yilin en keskin artisini kaydetti. Art arda 4 aydir gerileyen
Pariteler Kapanis Uretici fiyatlan da ayni dénemde %0,2 oraninda artis kaydetti. S6z konusu veri
EUR/USD 1,0695 1,15 4 aciklamalari ABD ekonomisinde son dénemde meydana gelen ivme kaybinin gecici
USD/JPY 1191 101 § oldugunu destekler nitelikte. ABD Merkez Bankasinin (Fed) bugtin yayimlayacad
“Bej Kitap” raporu, ulkenin farkli bélgelerinde ekonomik aktivitenin seyrine yonelik
Emtla Flyatlani Kapanis %Dedisim o46rlendirmeler icermesi acisindan 6nem arz ediyor.
Brent Tiirli Petrol (USD/varil 57,5 0.97 , N Co S - -
rent Turt Petrol (USB/vari) Ll Euro Alan’'nda diin aciklanan sanayi Uretim verileri bolge ekonomisinde tedrici
Altin (USD/ons) 11974 013 toparlanmanin stirdiigiini gosterdi. Nitekim, Subat ayinda sanayi tiretimi bir Gnceki
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim aya gore %11 oraninda arttl. Bugln, Avrupa Merkez Bankas’min (ECB)
ABD Hazine Tahvilleri* %190 40 gerceklestirecedi para politikasi .to.plant|5| ekonomi glindeminin en 6nemli maddesini
olusturuyor. ECB Baskani Draghi'nin, 6 haftadir devam eden varlik ahm programinin
EMBI(+) (baz puan) 381 3bp 4 . o . o . L
ilk etkilerine yonelik yapacadi dederlendirmeler yakindan takip edilecek.
EMBI-TR (baz puan) 254 abp ¢ . ) . : . )
Cin ekonomisi 2015 yilinin ilk ceyredinde yillik bazda %7 ile beklentilerin hafif
COS-TR Gy e18 2bp 4 lizerinde biiyiime kaydetti. Bir dnceki ceyrekte %7,3 oraninda biyiiyen Cin
VIX 137 03p & ekonomisindeki yavaslamanin siirdiigii gézleniyor.
(*) 10 yillik . . . [
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim Sor.1 dénemde .tljolarln' qusIar.ar.aS| .pluyas:fﬂarda gliclenme eglllmlunde olmasi
gelismekte olan llkelerin para birimleri Gizerinde baski yaratiyordu. Diin, yaklasan
BIST-100 82320 047 4 . L L . . L .
secimlere yonelik belirsizliklerin de etkisiyle yurt icine yonelik risk algisindaki
USD/TL 26658 0374t pozulma Tiirk lirasinin diger ilke para birimlerinden olumsuz yénde ayrismasina
Euro/TL 2,8510 153 4t neden oldu ve USD/TL'deki yiikselis devam etti. Bu cercevede TCMB, 22 Nisan'da
Déviz Sepeti* 2,7584 0,97 4¢ Yyapacadi Para Politikasi Kurulu toplantisinda déviz depo piyasasi faizlerinde dlculi bir
2 Villik Gésterge Tahvilin Faizi %900  1lbp 4t indirimin ve TL zorunlu karsiliklara 6denen kismi faiz oranlarinda o6lclili bir artisin
() 0.57USD+ 05"EUR glindeme alinacagini acikladi. TCMB ayrica gerekli goérilmesi halinde finansal
piyasalardaki istikrari destekleyici yénde ilave tedbirlerin de alinabilecedini belirtti.
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 S6z konusu aciklamanin ardindan USD/TL kuru bir miktar gevsese de yiikselis
Biytme (%) 29 35 edilimine devam etti. TL'deki deger kaybi bu sabah da devam ederken USD/TL kuru
Cari Ack/GSYH (%) 57 51 2,69 civarinda seyrediyor.
Enflasyon (%) 82 6570 TL'deki deger kaybi nedeniyle genel olarak diin ekside seyreden BiST-100 endeksi
DIBS Faiz* (%) 98 7580 TCMB'nin a.glk.!amalarlnln érdln.darT guru,.l %0,47'lik y.uksellgte tamalTlIadl. 16’ Kasim
) Thalelerde olusan ylik ortalama bilesik faiz 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de bozulan risk algisi paralelinde %9'a cikti.
(©) Gerceklesme Bugiin, yurt icinde biitce dengesine ve isgiicii piyasalarina iliskin veriler yakindan
takip edilecek.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme ~ YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Perakende Satislar (aylik dedisim) Mart %1 %0,9  ABD Sanayi Uretimi Mart -%0,3 %0,1
ABD UFE (aylik degisim) Mart %0,2 %0,2  ABDNew York Fed imalat Endeksi Nisan 7.0 6,9
Euro Alani Sanayi Uretimi (aylik degdisim) Subat %0.,4 %11 ECBFaizKarari
Yurtici Yurtici
Bitce Dengesi Mart 2,4mlyrTL
issizlik Orani Ocak %10,9

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigi iktisadi Arastirmalar Boliimii

15 Nisan 2015 Eren Demir

Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlarn
) - - r 3,00 - o .
104 - Dolar Endeksi — Tahvil Faizi (%, sag eksen) 120 - Brent Tiirti Ham Petrol (USD/Varil) Altin (USD/ons, sag eksen) 1.350
115
110 -
100 270
105 1.300
100
96 - a5 4
r 240 90
ac | 1.250
92 4 80
210 ;g ] 1.200
88 - 65 -
60
g4 1,80 55 4 1.150
50 -
45
80 : : : : : + 1,50 40 . ; : : : + 1.100
b 3 B ] 3 | 3 S A 3 ] 3 B a3
i~ %] o = K% = 5 s
& & g 8 2 £ 2 3 £ g 8 2 2 2
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar - 1150 140 (14.10.14=100)
135
g
1.750 1100 130 1 €35
125 1 £
C 5
1,700 - 1.050 120 g
115 1 2
°
1.650 1 r 1.000 110 1 .
g
105 1 E e
1.600 | 950 100 7 [
g
95 1 <7
Giiney Afrika Tirkiye Brezilya — Hindistan g °
1.550 900 90 2
3 3 3 3 3 g q 3 3 A g B g 3
hn = 3 = =2 3
& & £ 8 3 £ £ & & £ 8 3 E E:
BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
95.000 10,5 4
10,0 4
90.000 9,5 1
9,0 1
85.000 85 1
8,0
80.000
7.5 1
7,0 4
75.000
6.5 1
6.0
70.000 . : : : : ) 4
< < < n n n b A h a B 4 4
=} b 3 e = - = % s g 5 i 2
& & £ § 3 £ . < = S A = =
5 Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
230 4 2,80 7
220 - 2,75
210 - 2,70
200 A 2,65
190 2,60
180 255
170 - 2,50
160 2,45
150 2,40 . . : : : )
3 3 3 = 4 2 2 3 3 3 9 9 9
bn 2 =] s %] = : =
& 8 £ 8 A 2 2 & g g 8 2 £

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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