
   

Avrupa Merkez Bankası (ECB) dün gerçekleştirilen para politikası toplantısında faizlerde 

ve tahvil alım programında herhangi bir değişikliğe gitmedi. ECB Başkanı Mario Draghi 

toplantı sonrası yaptığı açıklamada, ECB'nin tahvil alım programının kapsamını daraltma 

gibi bir planının olmadığını belirtirken, Euro Alanı’nda iktisadi toparlanmanın kademeli 

olarak artmasının beklendiğini vurguladı.  Draghi, ekonomik görünüm üzerindeki risklerin 

aşağı yönlü olduğunu ancak iktisadi faaliyetin geçtiğimiz döneme kıyasla daha dengeli 

bir seyir izlediğini de belirtti. Draghi mevduat kolaylığı faiz oranının indirileceği 

yönündeki haberleri yalanlarken, euronun düzeyi konusunda konuşmak için erken 

olduğunu ve döviz kurunun seviyesine yönelik herhangi bir para politikası hedeflerinin  

bulunmadığını ifade etti. 

ABD’de iktisadi faaliyetin seyrine yönelik açıklanan verilerin son dönemde piyasalara 

farklı yönde sinyaller verdiği görülüyor. Salı günü açıklanan veriler beklentilerden olumlu 

bir görünüm sergilerken dün açıklanan sanayi üretimi ve NY Fed İmalat verileri ekonomik 

aktivitede daralmaya işaret etti. Fed, her ne kadar ekonomik görünüme odaklanan bir 

para politikası stratejisi belirlediğini duyurmuş olsa da, küresel piyasalarda Fed’in faiz 

artırım kararına yönelik beklentilerin yeni bir dengeye ulaştığı düşünülüyor. Bu 

çerçevede, söz konusu olumsuz veri açıklamalarının ABD piyasaları üzerindeki etkilerinin 

geçtiğimiz dönemlere kıyasla daha sınırlı gerçekleştiği görülüyor. Nitekim dün ABD 

borsaları ECB’nin genişleyici yöndeki para politikalarını sürdüreceğine yönelik 

açıklamalar paralelinde yukarı yönlü bir seyir izledi.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Ocak ayında işsizlik oranı geçtiğimiz yılın aynı 

dönemine göre 1 puan artarak %11,3 seviyesinde gerçekleşti. Yıllık bazda işsiz sayısının 

yaklaşık 500 bin kişi arttığı görülürken, işgücüne katılım oranının %50 seviyesine 

ulaşması olumlu bir gelişme olarak kayda geçti. Öte yandan, 2014 yılının Ocak ayında 

%17,7 seviyesinde gerçekleşen genç nüfusta işsizlik oranının %20’ye yükselmesi dikkat 

çekti. 

Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı verilere göre 2014 yılının ilk çeyreğinde 1,5 milyar TL açık 

veren merkezi yönetim bütçesi 2015 yılının aynı döneminde 5,4 milyar TL açık verdi. 

Ocak-Mart döneminde, faiz harcamalarının geçen yılın aynı dönemine kıyasla %29,5 

oranında yükselmesi ön plana çıkarken, faiz harcamalarının %76’lık kısmını iç borç 

ödemeleri oluşturdu. 2015 yılının ilk çeyreğinde, vergi gelirlerinde kaydedilen göreli 

güçlü artışa rağmen faiz ve sermaye giderlerinin belirgin ölçüde genişlemesi bütçe 

görünümünü olumsuz yönde etkilediği görüldü. (Bütçe Dengesi Raporumuz) 

Yurt içinde genel seçim sonuçlarına ve ekonomi yönetimine ilişkin belirsizliklerin 

artmasının etkisiyle USD/TL kuru 2,72 düzeyini aştı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi de %9,22 ile son 6 ayın en yüksek seviyesine ulaştı. Kurdaki volatilitenin 

yükselmesi ve faizlerdeki yükseliş BİST-100 endeksini olumsuz yönde etkilerken, 

endeks günü %1,17’lik düşüşle 81.357 puandan kapattı.  

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Öte yandan, yurt içi piyasalarda 

ekonomi yönetiminin kurdaki hareketliliğe yönelik verebilecekleri sinyaller yakından 

takip edilecek. Nitekim dün Ekonomi Bakanı Nihat Zeybekçi, kura yönelik herhangi bir 

müdahalede bulunulmaması gerektiği yönünde görüş bildirmişti. Küresel piyasalarda ise 

ABD’de açıklanacak istihdam ve konut verileri  bekleniyor.  

Yurt içi piyasalarda olumsuz görünüm devam ediyor. 

Merkezi yönetim bütçe açığı genişliyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretimi Mart -%0,3 -%0,6 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 6-11 Nisan 280.000 281.000

ABD New York Fed İmalat Endeksi Nisan 7,0 -1,2 ABD İnşaat Ruhsatları Mart 1,08 mlyn 1,09 mlyn

ECB Faiz Kararı - - ABD Yeni Konut Satışları Mart 1,04 mlyn 0,9 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi 1. Çeyrek - -5,4 mlyr TL - - - -

İşsizlik Oranı Ocak - %11,3
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.784 0,22

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.037 0,01

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 515 1,03

MSCI BRIC Ülkeleri 305 0,92

Dow Jones 18.113 0,42

S&P 500 2.107 0,51

Nasdaq 5.011 0,68

Bovespa 54.919 1,74

Euro Stoxx 50 3.804 0,50

Shanghai* 4.168 2,06

Nikkei* 19.866 0,02

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0609 0,80

USD/JPY 119,3 0,13

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 59,2 2,83

Altın (USD/ons) 1.195,3 0,17

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,91 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 384 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 265 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 232 14 bp

VIX 12,8 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.358 1,17

USD/TL 2,7234 2,16

Euro/TL 2,8892 1,34

Döviz Sepeti* 2,8063 1,74

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,22 22 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/RaporGoster.aspx?link=/UserFiles/pdf/bd_201503.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
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