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Diinya Borsalan Kapanis %Dedisim v\t ij pivasalarda olumsuz gériinim devam ediyor.
MSCI Diinya Borsal 1.784 0,22 Co o -
Hnya Forsaar L Merkezi yonetim biitce acidi genisliyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.037 0,01 4
MSCl Japonya Harig Asya Ulkeleri* 515 103 4} Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirilen para politikasi toplantisinda faizlerde
MSCI BRIC Ulkeleri 305 092 4 ve tahvil alim programinda herhangi bir degisiklige gitmedi. ECB Bagkani Mario Draghi
Dow Jones 18113 042 toplanti sonrasi yaptigi aciklamada, ECB'nin tahvil alim programinin kapsamini daraltma
gibi bir planinin olmadigini belirtirken, Euro Alanr'nda iktisadi toparlanmanin kademeli
S&P 500 2107 051 4 - , 0 o .
olarak artmasinin beklendigini vurguladi. Draghi, ekonomik goriiniim tzerindeki risklerin
Nasdaq 5011 068 I asag yonlii oldugunu ancak iktisadi faaliyetin gectigimiz déneme kiyasla daha dengeli
Bovespa 54.919 174 4 bir seyir izledigini de belirtti. Draghi mevduat kolayhg faiz oraninin indirilecegi
Euro Stoxx 50 3.804 050 4 yonlndeki haberleri yalanlarken, euronun diizeyi konusunda konusmak icin erken
Shanghai* 4168 206 4 oldugunu vve df)wz kuru.nun seviyesine yonelik herhangi bir para politikasi hedeflerinin
bulunmadigini ifade etti.
Nikkei* 19.866 0,02 4}
) 7510830 verileridrr, ABD'de iktisadi faaliyetin seyrine ydnelik agiklanan verilerin son dénemde piyasalara
Pariteler Kapanis férklllly?n.c‘le smyalller verdlngl gortliyor. Sali g.u.l"lu a.glk'lanan verllgr beklentlilertljen qumI.u
bir gériiniim sergilerken diin aciklanan sanayi tiretimi ve NY Fed Imalat verileri ekonomik
EUR/USD 1,0609 0,80 % o . . D .
aktivitede daralmaya isaret etti. Fed, her ne kadar ekonomik goriiniime odaklanan bir
USD/JPY 1193 0134} para politikasi stratejisi belirledigini duyurmus olsa da, kiiresel piyasalarda Fed'in faiz
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim artinm kararina yonelik beklentilerin yeni bir dengeye ulastidi dusindliyor. Bu
— : cercevede, s8z konusu olumsuz veri aciklamalarinin ABD piyasalari tizerindeki etkilerinin
Brent Turii Petrol (USD/varil) 59,2 2,83 ‘Q er . .. cor e \ , .
gectigimiz donemlere kiyasla daha sinirli gerceklestigi goérdliyor. Nitekim diin ABD
Altin (USD/ons) 11353 017 & porsalar ECBin genisleyici ydndeki para politikalarini siirdiirecegine yénelik
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim a¢iklamalar paralelinde yukari y6nlii bir seyir izledi.
ABD Hazine Tahvilleri* %1,91 1bp 4 TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Ocak ayinda issizlik orani gectigimiz yilin ayni
N ) 3 o L . o
EMBI(+) (baz puan) 384 3bp donemine gore 1 pu.ar.1 artarak /0113 sewygsn.w_dlelz gerceklesti. Yillik bazda issiz saliy|5|r1|n
yaklasik 500 bin kisi arttigi gorilirken, isgiictine katihm oraninin %50 seviyesine
EMBI-TR (baz puan) 265  11lbp 4 ) . .
ulasmasi olumlu bir gelisme olarak kayda gecti. Ote yandan, 2014 yilinin Ocak ayinda
CDS-TR (5 1) 232 14bp 4 9417,7 seviyesinde gerceklesen genc niifusta issizlik oraninin %20'ye yiikselmesi dikkat
VIX 12,8 08p 4} cekti.
10 y'_”'k Maliye Bakanlidi'nin acikladigi verilere gore 2014 yilinin ilk ceyreginde 1,5 milyar TL acik
YurtIciPiyasalar Kapanis %Degisim \oren merkezi yénetim biitcesi 2015 yilinin ayni déneminde 5,4 milyar TL acik verdi.
BIST-100 81.358 117 4} Ocak-Mart déneminde, faiz harcamalarinin gecen yilin ayni dénemine kiyasla %29,5
USD/TL 2,7234 216 4 oraninda ylkselmesi &n plana cikarken, faiz harcamalarinin %76'lik kismini ic borg
Euro/TL 28892 134 4 0(.j.er11.1eler| olusturdu. 2915 ythinin ilk ge)./regmtlje., verql gelllrller.!nde kaydedﬂery g?rel|
gicld artisa ragmen faiz ve sermaye giderlerinin belirgin Olclide genislemesi biitce
Déviz Sepeti* 2,8063 1744 T . S e oo .
goriinimiini olumsuz yonde etkiledigi gortildi. (Biitce Dengesi Raporumuz)
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %9.,22 22 bpﬁ L. . o L. N o .
05 USDTOSEUR Yurt icinde genel secim sonuclarina ve ekonomi yodnetimine iliskin belirsizliklerin
’ ' artmasinin etkisiyle USD/TL kuru 2,72 diizeyini asti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 faizi de %9,22 ile son 6 ayin en ){uksek seviyesine ulasti. Kurdaki volatilitenin
— ylikselmesi ve faizlerdeki ylikselis BIST-100 endeksini olumsuz yonde etkilerken,
Buyiime (%) 29 35 o et e
endeks glinti %1,17'lik dislsle 81.357 puandan kapatti.
Cari Ack/GSYH (%) 5.7 51 - . . . ) . L
Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Ote yandan, yurt ici piyasalarda
Enflasyon (%) 82 65-70 - . . . L . -
ekonomi ydnetiminin kurdaki hareketlilie yonelik verebilecekleri sinyaller yakindan
DIBS Faiz* (%) 98 7580  takip edilecek. Nitekim diin Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, kura yénelik herhangi bir
(*) Inalelerde olusan yillk ortalama bilesik faiz miidahalede bulunulmamasi gerektigi yoniinde goriis bildirmisti. Kiiresel piyasalarda ise
(0) Gerceklesme ABD'de aciklanacak istihdam ve konut verileri bekleniyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Sanayi Uretimi Mart -%0,3 -%0,6  ABDissizlik Maasi Basvurulari 6-11 Nisan 280.000 281.000
ABD New York Fed imalat Endeksi Nisan 7.0 -1,2  ABDinsaatRuhsatlari Mart 1,08 mlyn 1,09 mlyn
ECB FaizKarari - - ABD Yeni Konut Satislari Mart 1,04 mlyn 0,9 mlyn
Yurtici Yurtici
Biitce Dengesi 1. Ceyrek - S54mlyrTL - - - -
issizlik Orani Ocak - %11,3
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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