
   

Perşembe günü ABD’de açıklanan veriler, iktisadi faaliyetin yılın ikinci 

çeyreğinde “ılımlı” bir performans sergileyeceği yönündeki görüşleri 

destekledi. İşgücü piyasalarındaki gelişmelere ışık tutması açısından önem 

taşıyan işsizlik maaşı başvuruları verisi 11 Nisan ile sonra eren haftada 294 bin 

kişi ile beklentilerin üzerinde gerçekleşirken, Mart ayına ilişkin yeni konut 

satışları verisi de beklentileri karşılayamadı. Mevcut konjonktürde, ABD 

ekonomisindeki gelişmelerin Fed’in faizleri kısa vadede artırmayacağına işaret 

etmesi dün doların küresel piyasalarda değer kaybetmesinde rol oynadı. 

Perşembe günü, hızlı bir şekilde artan EUR/USD paritesindeki yükseliş eğilimi 

bu sabah da devam ediyor. Haftanın son işlem gününde EUR/USD paritesi 

1,08’den, USD/JPY paritesi ise 119’dan işlem görüyor.  

Çin’de hafta ortasında açıklanan büyüme verilerinin iktisadi faaliyette 

yavaşlamaya işaret etmesi ve bu gelişmenin ekonominin daha fazla desteğe 

ihtiyaç duyduğu yönündeki görüşleri gündeme getirmesi Shanghai Bileşik 

Endeksi’ndeki hızlı artışta etkili oluyor. Son 15 yılın en yüksek düzeyine yakın 

seyreden Nikkei endeksi ise kâr realizasyonları nedeniyle geriledi.         

Son dönemde Türk lirasındaki değer kaybının etkileri bankacılık 

büyüklüklerinin seyri üzerinde etkili olmaya devam ediyor. BDDK tarafından 

açıklanan Haftalık Bülten verilerine göre 10 Nisan itibarıyla mevduat hacmi bir 

önceki yılın aynı dönemine göre %17,4 oranında genişleyerek 1.192 milyar TL 

seviyesinde gerçekleşti. Bu dönemde, kredi portföyü de %23,3 oranında artış 

kaydederek 1.349 milyar TL’ye ulaştı. Kur etkisinden arındırıldığında ise 

mevduat ve kredi hacmindeki yıllık genişleme %7,8 ve %16,1 seviyesinde 

oldu. Döviz kurlarındaki yükselişin yansımalarının belirgin bir şekilde görüldüğü 

ticari krediler yıllık bazda %30 oranında artarken, son haftalarda canlanma 

işaretlerinin görüldüğü tüketici kredileri de %10,3 oranında genişledi. Mart 

ayının son haftasında gerçekleştirilen sorunlu kredi portföyü satışları 

nedeniyle gerileyen tahsili gecikmiş alacaklar oranının Nisan ayının ilk iki 

haftasında ise yükseliş eğilimde olması dikkat çekiyor. 10 Nisan itibarıyla 

tahsili gecikmiş alacaklar oranı %2,89 seviyesinde gerçekleşti.     

Dün küresel piyasalarda artan risk iştahı yurt içi piyasaların olumlu bir görünüm 

çizmesinde etkili oldu. BİST-100 endeksi günü %1,33’lük artışla 82.437 

puanda tamamladı. Doların gelişmiş para birimleri karşısında değer kaybetme 

eğilimi Türk lirasına da yansıdı. Dün günü 2,70 civarında kapatan USD/TL kuru 

aşağı yönlü hareketini bu sabah da sürdürerek 2,68’den işlem görüyor. 

EUR/USD paritesindeki artışa paralel yukarı yönlü bir seyir izleyen EUR/TL ise 

2,89 düzeyinde bulunuyor.    

 

ABD’den zayıf veri açıklamaları... 

Yurt içinde kredi hacmindeki yıllık genişleme %23,3 düzeyinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 6-11 Nisan 280.000 294.000 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Nisan 94,0 91,2

ABD İnşaat Ruhsatları Mart 1,08 mlyn 1,04 mlyn ABD TÜFE Mart %0,3 %0,2

ABD Yeni Konut Satışları Mart 1,04 mlyn 0,93 mlyn Euro Alanı TÜFE Mart -%0,1 -%0,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TCMB Beklenti Anketi Nisan - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.787 0,16

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.052 1,48

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 517 0,17

MSCI BRIC Ülkeleri 308 0,98

Dow Jones 18.106 0,04

S&P 500 2.105 0,08

Nasdaq 5.008 0,06

Bovespa 54.674 0,45

Euro Stoxx 50 3.752 1,36

Shanghai* 4.281 2,07

Nikkei* 19.662 1,12

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0700 0,85

USD/JPY 119,3 0,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 60,0 1,37

Altın (USD/ons) 1.198,0 0,22

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,90 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 386 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 263 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 230 2 bp

VIX 12,6 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.437 1,33

USD/TL 2,7052 0,67

Euro/TL 2,8944 0,18

Döviz Sepeti* 2,7998 0,23

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,22 0 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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