
   

Haftanın son işlem gününde, ABD’de açıklanan şirket bilançolarının beklentileri 

karşılayamamasının yanı sıra Yunanistan ile uluslararası kreditörler arasındaki 

anlaşmazlığın sürmesi dünya borsalarının genel olarak satıcılı bir seyir izlemesinde 

etkili oldu.  

Ekonomik aktivitenin küresel krizden bu yana en zayıf performansını sergilediği 

Çin’de, son dönemde piyasalar tarafından beklenen adımlar atılıyor. Ekonomik 

aktivitedeki yavaşlamayı bertaraf etmek amacıyla Çin Merkez Bankası zorunlu 

karşılık oranlarında indirime giderek piyasalardaki likidite koşullarını gevşetme 

yönünde karar aldı. Bu haberin ardından, haftanın ilk işlem gününde Çin’de 

Shanghai Bileşik Endeksi %1 civarında artıda seyrediyor. Japonya’da Nikkei endeksi 

de bu sabah alıcılı bir seyir izliyor. 

Geçtiğimiz haftanın ikinci yarısında ABD’de açıklanan verilerin beklentileri 

karşılayamaması nedeniyle tedrici bir yükseliş kaydeden EUR/USD paritesindeki bu 

trendin kalıcı olmayabileceği tahmin ediliyor. Nitekim, Yunanistan’ın euro parasal 

birliğinden çıkabileceği yönündeki endişeler nedeniyle küresel yatırımcıların 

eurodaki kısa net pozisyonlarının rekor yüksek seviyelere yaklaştığı görülüyor. Bu 

sabah, EUR/USD paritesi 1,08’den, USD/JPY paritesi ise 119’dan işlem görüyor.     

2014 yılındaki zayıf büyüme performansının ardından gerek küresel sermaye 

akımlarının seyrine yönelik belirsizlikler gerekse yurt içinde gerçekleştirilecek 

genel seçimler öncesinde artan tansiyon Türkiye ekonomisine yönelik beklentilerin 

bozulmasına neden oluyor. TCMB’nin yayımladığı Nisan ayı Beklenti Anketi’nin 

sonuçlarına göre, piyasaların 2015 yılı büyüme tahmini bir önceki dönemde göre 

0,2 puanlık düşüş kaydederek %3,1’e geriledi. Anket sonuçlarına göre katılımcıların 

döviz kurlarındaki yukarı yönlü seyrin devam etmesini beklediği göze çarparken, 

2015 yılsonuna USD/TL kurunun 2,70 seviyesinde gerçekleşeceği tahmin ediliyor. 

Bu gelişme, yurt içinde enflasyona dair öngörülerdeki bozulmayı da beraberinde 

getirirken piyasaların yılsonu TÜFE beklentisi bir önceki döneme göre 31 baz 

puanlık artışla %7,29’a yükseldi. Anket sonuçlarına göre, seçim sonuna kadar olan 

dönemde politika faiz oranının %7,5 seviyesinde tutulacağı, yılın son çeyreğinde 

ise TCMB’nin faiz artırımının gündeme gelebileceği görülüyor.          

Haftanın son işlem gününde yatay bir seyir izleyen BiST-100 endeksi %0,02’lik 

düşüşle 82.148 puanda kapandı. ABD dolarının küresel piyasalardaki gerileme 

eğilimi yurt içi piyasalara da yansıdı. Bu sabah, USD/TL kuru 2,68 ile son 1 haftanın 

en düşük düzeyine yaklaştı. Geçtiğimiz haftanın ikinci yarısında bir miktar yükselen 

EUR/USD paritesinin de desteğiyle 2,89 düzeyinden işlem gören EUR/TL kuru ise 

son 4 ayın en yüksek seviyesinde bulunuyor.  

Çin Merkez Bankası beklenen adımları atıyor. 

Türkiye ekonomisine yönelik beklentilerdeki bozulma devam ediyor.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Nisan 94,0 95,9 - - - -

ABD TÜFE Mart %0,3 %0,2

Euro Alanı TÜFE Mart -%0,1 -%0,1

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Nisan - - Merkezi Yönetim Borç Stoku Mart - 632,5 milyar TL
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.769 0,98

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.043 0,91

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 514 0,25

MSCI BRIC Ülkeleri 304 1,34

Dow Jones 17.826 1,54

S&P 500 2.081 1,13

Nasdaq 4.932 1,52

Bovespa 53.955 1,32

Euro Stoxx 50 3.674 2,07

Shanghai* 4.331 1,00

Nikkei* 19.695 0,37

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0775 0,70

USD/JPY 119,1 0,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 61,2 1,97

Altın (USD/ons) 1.204,3 0,53

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,87 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 395 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 268 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 229 1 bp

VIX 13,9 1,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.418 0,02

USD/TL 2,6942 0,41

Euro/TL 2,9028 0,29

Döviz Sepeti* 2,7985 0,05

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,44 22 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi

6,0

6,5

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

Ek
i.1

4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Şu
b.

15

M
ar

.1
5

N
is

.1
5

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,40

2,45

2,50

2,55

2,60

2,65

2,70

2,75

2,80

E
k

i.1
4

K
as

.1
4

A
ra

.1
4

O
ca

.1
5

Ş
u

b
.1

5

M
ar

.1
5

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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