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Diinya Borsalar Kapamis %Dedisim (i, Merkez Bankasi beklenen adimlari atiyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.769 098 F _. . . L . . .
Trkiye ekonomisine yonelik beklentilerdeki bozulma devam ediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.043 091 4k
M5Cllaponya Haric Asya Ulkeler™ o1 025§ Haftanin son islem gliniinde, ABD'de aciklanan sirket bilancolarinin beklentileri
MSCI BRIC Ulkeler 304 13§ karsilayamamasinin yani sira Yunanistan ile uluslararasi kreditorler arasindaki
Dow Jones 17.826 154 & anlasmazligin siirmesi diinya borsalarinin genel olarak saticili bir seyir izlemesinde
S&P 500 2,081 1134} etkilioldu.
Nasdaq 4532 152 4 Ekonomik aktivitenin kiiresel krizden bu yana en zayif performansini sergiledigi
Bovespa 53955 132 4} Cin'de, son dénemde piyasalar tarafindan beklenen adimlar atiliyor. Ekonomik
Euro Stoxx 50 3674 207 ) aktivitedeki yavaslamayi bertaraf etmek amaciyla Cin Merkez Bankasi zorunlu
Shanghai* 4331 100 4 Karsilik oranlarinda indirime giderek piyasalardaki likidite kosullarini gevsetme
Nikkei* 19695 037 4 yoniinde karar aldi. Bu haberin ardindan, haftanin ilk islem giininde Cin'de
) TSTO0830 verierd, Shanghai Bilesik Endeksi %1 civarinda artida seyrediyor. Japonya'da Nikkei endeksi
Pariteler Kapanis de bu sabah alicil bir seyir izliyor.
EUR/USD 1,0775 0,70 4 Gectigimiz haftanin ikinci yarisinda ABD'de aciklanan verilerin beklentileri
USD/JPY 1191 023 karsilayamamasi nedeniyle tedrici bir yiikselis kaydeden EUR/USD paritesindeki bu
trendin kalici olmayabilecedi tahmin ediliyor. Nitekim, Yunanistan'in euro parasal
Emtia Fiyatlar Kapanis _%Dedisim hirjisinden cikabilecedi yoniindeki endiseler nedeniyle kiiresel yatirimcilarin
Brent Turdi Petrol (USD/varil) 61.2 197 ¢ eurodaki kisa net pozisyonlarinin rekor yiiksek seviyelere yaklastig gériiliiyor. Bu
Altin (USD/ons) 1.204,3 0553 4} sabah, EUR/USD paritesi1,08'den, USD/|PY paritesiise 119'dan islem gériiyor.
Risk Gostergeleri Kapams Degisim 2014 yilindaki zayif biliyiime performansinin ardindan gerek kiresel sermaye
ABD Hazine Tahvilleri* %187 3op akimlarinin seyrine yonelik belirsizlikler gerekse yurt icinde gerceklestirilecek
EMBI(+) baz puan) 395 9 bp 4 genel secimler 6ncesinde artan tanswon Tlrkiye ekonpmmne yonelik b.eklent|ller!n
bozulmasina neden oluyor. TCMB'nin yayimladigi Nisan ayi Beklenti Anketi'nin
EMBI-TR (baz puan) 268 sop 4 sonuclarina gore, piyasalarin 2015 yili bilyiime tahmini bir 6nceki dénemde gore
CDS-TR (3yi) 223 1op & 02 puaniik diistis kaydederek %3,1'e geriledi. Anket sonuclarina gére katilimcilarin
VIX 139 13p 4l déviz kurlarindaki yukar yénlii seyrin devam etmesini bekledigi géze carparken,
(*) 10 yltk 2015 yilsonuna USD/TL kurunun 2,70 seviyesinde gerceklesecedi tahmin ediliyor.
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim By, gelisme, yurt icinde enflasyona dair 6ngériilerdeki bozulmayi da beraberinde
BIST-100 82418 0,02 4} getirirken piyasalarin yilsonu TUFE beklentisi bir énceki déneme gére 31 baz
uSD/TL 26942 041} puanlik artisla %7,29'a yiikseldi. Anket sonuclarina gére, secim sonuna kadar olan
Euro/TL 29028 029 4 donemde politika faiz oraninin %7,5 seviyesinde tutulacagi, yilin son ceyreginde
Désviz Sepeti* 27085 005 § ise TCMB'nin faiz artinminin glindeme gelebilecedi goriillyor.
2 Villik Gsterge Tahvilin Faizi %944  22bp 4 Haftanin son islem gilinlinde yatay bir seyir izleyen BiST-100 endeksi %0,02'lik
(") 0,5*USD+0,5°EUR diistisle 82.148 puanda kapandi. ABD dolarinin kiresel piyasalardaki gerileme
edilimi yurt ici piyasalara da yansidi. Bu sabah, USD/TL kuru 2,68 ile son 1 haftanin
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 en diistik diizeyine yaklasti. Gectigimiz haftanin ikinci yarisinda bir miktar yiikselen
Bilylime (%) 29 35 EUR/USD paritesinin de destediyle 2,89 diizeyinden islem goren EUR/TL kuru ise
Cari Acik/GSYH (%) 57 51 son 4 ayin en yiiksek seviyesinde bulunuyor.
Enflasyon (%) 82 65-70
DIBS Faiz* (%) 98 75-80
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi Nisan 94,0 95,9
ABD TUFE Mart %0,3 %0,2
Euro Alani TUFE Mart -%0,1 -%0,1
Yurtlci Yurtlci
TCMB Beklenti Anketi Nisan Merkezi Yonetim Borc Stoku Mart - 632,5milyar TL
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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