
   

Çin Merkez Bankası’nın zorunlu karşılık oranlarında son bir ay içinde ikinci kez 

indirime gitme yönünde karar almasının ardından dün küresel piyasalarda borsa 

endekslerinde olumlu bir hava hâkimdi. ABD’de olumlu bilanço açıklamalarının da 

piyasaları desteklediği izlendi. Ülkede borsa endeksleri %1 civarında artıda günü 

tamamlarken, Dolar küresel piyasalarda değer kazandı.  

New York Fed Başkanı William Dudley dün yaptığı açıklamalarda ABD’de ekonomik 

aktivitenin yılın ikinci yarısında ivme kazanacağını ve bu gelişmenin de faiz artışı 

sürecine geçilmesinde politika yapıcıların elini güçlendireceğini belirtti. Dudley, 

Fed’in piyasalardaki gelişmeleri yakından takip ettiğini, faiz artırım sürecine 

geçilmesinin ardından da gevşek para politikası duruşunun korunacağını ifade etti.  

Yunanistan kaynaklı endişeler Euro’yu baskı altında tutmaya devam ediyor. 

Yunanistan'ın Euro Alanı maliye bakanlarıyla Cuma günü gerçekleştireceği 

görüşmelerden olumlu bir sonuç alınacağına yönelik beklentilerin zayıf düzeyde 

olması bu gelişmede etkili oluyor. Bu süreçte anlaşma sağlanamaması durumunda 

ülkenin nakit kaynaklarının bu ay sonuna kadar bitebileceği öngörülüyor. Nitekim, 

dün hükümetin kamu kuruluşlarına sahip oldukları likiditeyi merkez bankasında 

bulundurmaları yönünde talimat vermesi endişelerin artmasına neden oldu. 

ECB Başkanı Mario Draghi dün yayımlanan merkez bankasının yıllık raporunun 

önsözünde Euro Alanı’nda toparlanmanın devam edeceği ve enflasyonun %2’ye 

yakın seviyelere herhangi bir gecikme yaşanmaksızın orta vadede ulaşacağı 

beklentisini yineledi. Ayrıca, raporda Rusya ve Ukrayna arasındaki gerginliğin Euro 

Alanı ekonomisi üzerindeki potansiyel etkilerine ilişkin değerlendirmelerde de 

bulunuldu. Bazı bölge bankalarının Rusya ile olan finansal ilişkisinin önemli boyutta 

olduğu ancak genel olarak bakıldığında Rusya kaynaklı sorunların sistemik bir risk arz 

etmeyeceği ifade edildi. 

Dün gelişmekte olan ülke piyasalarının gelişmiş ülke piyasalarından olumsuz yönde 

ayrıştığı gözlendi. Bu gelişmeye paralel, BiST-100 endeksi de %0,14’lük düşüşle 

82.303 puandan kapandı. Doların küresel piyasalarda değer kazanmasına paralel 

USD/TL kuru dün yeniden 2,70 seviyesinin üzerine çıktı. EUR/TL kuru da dün hafif 

yükseldi. Böylece, döviz sepeti kapanışta 2,80 seviyesinde gerçekleşti. Bono ve 

tahvil piyasasında faiz oranlarındaki yukarı yönlü seyir Pazartesi günü de devam etti. 

2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faiz oranı 22 baz puan yükselerek %9,66 

düzeyinden günü tamamladı. Mart ayı sonuna göre bakıldığında gösterge tahvilin 

faiz oranının 100 baz puana yakın yükseliş kaydettiği görülüyor. 

Bugün yurt içinde ve yurt dışında sakin bir veri gündemi bulunuyor. Almanya’da 

Nisan ayına ilişkin ZEW endeksi açıklanacak. Finansal analistlerin ülke ekonomisine 

olan güvenini ölçen ZEW ekonomik algı endeksi geçtiğimiz ay son 13 ayın zirvesinde 

gerçekleşmişti. TCMB toplantısı öncesinde yurt içi piyasalarda yatırımcıların temkinli 

bir tavır izlemesiyle bugün de sakin bir seyir bekleniyor. 

Yunanistan’ın borç durumuna ilişkin endişeler piyasalar üzerinde etkili oluyor. 

Yurt içinde tahvil ve bono piyasasında faiz oranları yükselme eğiliminde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Almanya ZEW Endeksi Nisan 55,3 54,8

Yurt İçi Yurt İçi

Merkezi Yönetim Borç Stoku Mart - 633,5 milyar TL - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.779 0,57

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.034 0,85

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 511 0,42

MSCI BRIC Ülkeleri 298 2,00

Dow Jones 18.035 1,17

S&P 500 2.100 0,92

Nasdaq 4.995 1,27

Bovespa 53.761 0,36

Euro Stoxx 50 3.718 1,20

Shanghai* 4.244 0,64

Nikkei* 19.860 1,15

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0755 0,19

USD/JPY 119,3 0,16

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 61,1 0,18

Altın (USD/ons) 1.193,6 0,89

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,87 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 391 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 265 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 232 3 bp

VIX 13,3 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.303 0,14

USD/TL 2,7027 0,32

Euro/TL 2,9066 0,13

Döviz Sepeti* 2,8046 0,22

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,66 22 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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