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Diinya Borsalan Kapanis %Dedisim v\ nanistan’in borc durumunailiskin endiseler piyasalar tizerinde etkili oluyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.779 0,57 . . . . . e

* Yurt icinde tahvil ve bono piyasasinda faiz oranlari yiikselme egiliminde...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.034 0,85 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 511 042 , , . " e

lap y s &+ Cin Merkez BankasI'nin zorunlu karsilik oranlarinda son bir ay icinde ikinci kez
MSCIBRIC Ulkeleri 298 2004 indirime gitme yéniinde karar almasinin ardindan diin kiiresel piyasalarda borsa
Dow Jones 18.035 117 4t endekslerinde olumlu bir hava hakimdi. ABD'de olumlu bilanco aciklamalarinin da
S&P 500 2100 092 4p piyasalan destekledidi izlendi. Ulkede borsa endeksleri %1 civarinda artida giinii
Nasdaq 4.995 127 4 tamamlarken, Dolar kiiresel piyasalarda deder kazandi.
Bovespa 53.761 0.36 4% New York Fed Baskani William Dudley diin yaptidi aciklamalarda ABD'de ekonomik
Euro Stoxx 50 3718 1,20 4 aktivitenin yilin ikinci yarisinda ivme kazanacagini ve bu gelismenin de faiz artisi
Shanghai* 4244 064 4 sure.cme.gegllmesm.de pF)|ItIka yapmlann e|InI.gUQ|EI.’lC.lII'.eceg.InI belirtti. Dudlgy,

Fed'in piyasalardaki gelismeleri yakindan takip ettigini, faiz artinm stirecine

Nikkei* 19.860 115 4

gecilmesinin ardindan da gevsek para politikasi durusunun korunacagini ifade etti.

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis Yunanistan kaynakh endiseler Euro'yu baski altinda tutmaya devam ediyor.
EUR/USD 10755 019 Yunanistan'n Euro Alani maliye bakanlariyla Cuma glini gerceklestirecedi
goriismelerden olumlu bir sonuc alinacagina yonelik beklentilerin zayif diizeyde
uSD/JPY 119,3 016 4} ) » N .
olmasi bu gelismede etkili oluyor. Bu slirecte anlasma saglanamamasi durumunda
Emtia Fiyatlar Kapanmis %Degdisim (jlkenin nakit kaynaklarinin bu ay sonuna kadar bitebilecedi 6ngdriliyor. Nitekim,
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 61,1 018 f} din hikimetin kamu kuruluslarina sahip olduklari likiditeyi merkez bankasinda
Altin (USD/ons) 11936 089 J bulundurmalari yoniinde talimat vermesi endiselerin artmasina neden oldu.
Risk Gostergeleri Kapams  Dedisim !E.CB"B"agskanl Mario Dfaghl diin yayimlanan merkez ba?.kasmln yillik raporun’un
onsoziinde Euro Alani'nda toparlanmanin devam edecedi ve enflasyonun %Z2'ye
ABD Hazine Tahvilleri* %1,87 0 bp E:)' . Lo \ o
yakin seviyelere herhangi bir gecikme yasanmaksizin orta vadede ulasacadi
EMBI(*) (baz puan) 391 40 & pagientisini yineledi. Ayrica, raporda Rusya ve Ukrayna arasindaki gerginligin Euro
EMBI-TR (baz puan) 265 3bp 4 Alani ekonomisi (izerindeki potansiyel etkilerine iliskin degerlendirmelerde de
CDS-TR (5 yIl) 232 3bp 4 bulunuldu. Bazi bdlge bankalarinin Rusya ile olan finansal iliskisinin énemli boyutta
VIX 133 06pdf oldugu ancak genel olarak bakildiginda Rusya kaynakli sorunlarin sistemik bir risk arz
(%) 10 yillik etmeyecediifade edildi.
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim pjin gelismekte olan tilke piyasalarinin gelismis iilke piyasalarindan olumsuz yénde
BIST-100 82.303 014} ayristigi gozlendi. Bu gelismeye paralel, BiST-100 endeksi de %0,14'liik diisiisle
USD/TL 2,7027 032 4p 82.303 puandan kapandi. Dolarin kiiresel piyasalarda deger kazanmasina paralel
Euro/TL 29066 013 4 USD/TL kuru diin yeniden 2,70 seviyesinin lizerine cikti. EUR/TL kuru da diin hafif
Déviz Sepeti* 28046 022 4 yuksglql. Bdylece, d.owz sepeti ka.panlsta 280 se\.nyesmde g.;er.gellldestl. Bono vg
tahvil piyasasinda faiz oranlarindaki yukari yonlii seyir Pazartesi glinii de devam etti.
2 Yillik Goésterge Tahvilin Faizi %9,66 22bp ‘Q

2 yillik gosterge tahvilin bilesik faiz orani 22 baz puan yiikselerek %9,66

(*)0,5*USD+0,5*EUR

Tahminlerimiz 2014(G) 2015
Biiylime (%) 29 35
Cari Acik/GSYH (%) 5.7 51
Enflasyon (%) 82 65-70
DIBS Faiz* (%) 98 75-80

(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme

diizeyinden giinii tamamladi. Mart ay1 sonuna gére bakildiginda gosterge tahvilin
faiz oraninin 100 baz puana yakin ytikselis kaydettigi gortillyor.

Bugtin yurt icinde ve yurt disinda sakin bir veri glindemi bulunuyor. Almanya'da
Nisan ayina iliskin ZEW endeksi aciklanacak. Finansal analistlerin lilke ekonomisine
olan gtivenini 6lcen ZEW ekonomik algi endeksi gectidimiz ay son 13 ayin zirvesinde
gerceklesmisti. TCMB toplantisi 6ncesinde yurt ici piyasalarda yatinmailarin temkinli
bir tavir izlemesiyle bugiin de sakin bir seyir bekleniyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme ~ YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
- - - - Almanya ZEW Endeksi Nisan 55,3 54,8
Yurtici Yurtici
Merkezi Yonetim Borc Stoku Mart - 6335milyarTL - - -

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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