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i %Degisi UV .
Dunya Borsalari Kapamis >9€35IM ECB, Yunan bankalarina sagladidi acil likidite yardimini kisitlayabilir.
MSCI Diinya Borsalari 1.782 016 4+ _ . ) ) o
. Cin'de bir kamu sirketi borclarini geri 6deyemeyecedini aciklad.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.042 0.82 4
MSCl Japonya Hari¢c Asya Ulkeleri* 515 0,39 N .
i} * Din, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan Yunanistan bankalarina
MSCI BRIC Ulkeleri 303 166 M O N . . __
' + saglanan acil likidite yardimi karsiliinda teminat olarak gdsterdikleri menkul
Dow]ones 17950 047 % kiymetlerden yapilan kesintinin artinlmasini 6ngéren bir tasar hazirlandigi
S&P500 2097 0154 haberleri giindeme geldi. Bu gelisme, ECB'nin séz konusu mekanizmay
Nasdaq 5014 039 4+ Kisitlayarak Yunanistann  reformlar konusunda atacadi adimlari
Bovespa 53761  Kapah =+ hizlandirmasini saglamayi amagladigi yoniinde yorumlandi. Kreditérlerini yeni
Euro Stoxx 50 3719 004 44 bir mali yardim dilimini serbest birakmalari konusunda ikna edemeyen
Shanghai* 4380 202 4+ Yunanistan birkac hafta icinde borclarini geri 6deyecek yeterli nakde sahip
Nikkei* 20089 090 4 olmama tehlikesiyle karsi karsiya. Yunanistanin ekonomik reformlar
(*) TST08:30 verileridir. konusunda ilerleme kaydedip kaydetmedigi Cuma giint yapilacak olan Euro
Pariteler Kapanis Alani maliye bakanlar toplantisinda ele alinacak. S6z konusu belirsizlik
EUR/USD 1,0742 012 4} euronun baski altinda kalmasina neden olurken, diin EUR/USD paritesi gtin
USD/JPY 1195 024 4p icinde 1,07 dlizeyinin altina geriledi.
Emtia Fiyatlari Kapams %Degisim GIN Merkez Bankasi'ndan bir yetkili, tiiketici fiyatlarinin cari seviyesi ve genel
Brent Turd Petrol (USD/var) 650.0 177 & ekonomik durum dikkate alindifinda merkez bankasinin zorunlu karsilik
Attin (USD/ons) 11991 046 oranlarini indirmek icin halen yeterli hareket alani oldl..lgunuwbellrttl. C.ln.
Merkez Bankasi'nin daha fazla parasal gevsemeye gidecedi beklentisi
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim ghanghaj bilesik endeksinin 2008 basindan bu yana en yiiksek seviyesine
ABD Hazine Tahvilleri* %1,92 2bp 4 ylikselmesinde etkili oldu.
EMBI(+) (b 385  6b - - . . . . o
(+) (baz pan) P4 Gte yandan, Cin'de diin Baoding Tianwei adli kamu sirketi, yerel yatirnmcilara
EMBI-TR (baz puan) 260 50 & porclanma senetlerinin kupon Gdemesini yapamayacagini acikladi. Boylece,
DS-TR (5 yM) 228 4tp 4 Cin'de ilk defa bir kamu sirketi temerriide diismek iizere oldugu uyarisinda
VIX 133 0lp bulundu. Cin'de daha once sadece borsada islem goren iki sirket, yerel
(") 10yl yatinmcilara ihrac edilen borclanma senetlerinin kupon 6demelerinde
i i 0, gisi e e I X . . . . I . . '
YurtisiPiyasalar Kapamis %Dedisim temerriide diismiistii. S6z konusu gelismenin piyasalara énemli bir etkisi
BIST-100 84278 240 fF g|mad
USD/TL 26825 075 - . . " - .. .
¥ TCMB'nin  bugiin gerceklestirecedi para politikasi toplantisi 6ncesinde
Euro/TL 28815 087 e . . . . .
are ¥ yatinmailarin temkinli bir tavir sergilemesi paralelinde giine ekside baslayan
Doviz Sepeti® 27820 0814 BiST-100 endeksi TL'deki giiclenme egiliminin de destegiyle yoniinii artiya
2 Yillik Gsterge Tahvilin Faizi %989 23bp {F cevirerek giinii %2,4'lik yiikselisle 84.278 puandan tamamladi. USD/TL kuru
(*) 05¥USD+OSTEUR 2,68 civarinda seyrediyor. Bono ve tahvil piyasasinda faiz oranlarindaki yukar
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 yonli seyir devam ederken, 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faiz orani 23 baz
Blyime (%) s By puan ylukselerek /09,5'39 |Ive Eyll 2014‘:ten bu ylar'la en yuks'ek diizeyine ula;st'l.
) Bu gelismede, TL'deki deder kaybini 6nlemek icin TCMB'nin kisa vadede faiz
Cari Acik/GSYH (%) 57 51 , . A N ) N "
artirmaktan ziyade piyasadaki likiditeyi sikilastirma yontemine adirlik verecedgi
Enflasyon (% 82 65-70 .. - ;. .. . o
. yon 6) beklentisi de etkili oluyor. TCMB'nin buglin gerceklestirecedi toplantisinda
DIBS Faiz* (% 8 758, - . Lo . .
,S aiz” (%) 98 7280 para politikasinda bir dedisiklife gitmesi beklenmezken, toplanti para
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz o e . . . . e .
(G) Gerceklesme politikasinin  dnimtzdeki dénemde nasil sekillenecegine iliskin ipuclari
icermesi acisindan énem arz ediyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Almanya ZEW Endeksi Nisan 55,3 53,3  ABDikinci El Konut Satislari Mart 5,03 mlyn 4,88 mlyn
Yurtici Yurtici
- - - - Tiketici Glven Endeksi Nisan - 64,4
TCMB FaizKarari Nisan - %75
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlarn
) - M r 3,00 — N .
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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