
   

Dün, Avrupa Merkez Bankası (ECB) tarafından Yunanistan bankalarına 

sağlanan acil likidite yardımı karşılığında teminat olarak gösterdikleri menkul 

kıymetlerden yapılan kesintinin artırılmasını öngören bir tasarı hazırlandığı 

haberleri gündeme geldi. Bu gelişme, ECB’nin söz konusu mekanizmayı 

kısıtlayarak Yunanistan’ın reformlar konusunda atacağı adımları 

hızlandırmasını sağlamayı amaçladığı yönünde yorumlandı. Kreditörlerini yeni 

bir mali yardım dilimini serbest bırakmaları konusunda ikna edemeyen 

Yunanistan birkaç hafta içinde borçlarını geri ödeyecek yeterli nakde sahip 

olmama tehlikesiyle karşı karşıya. Yunanistan'ın ekonomik reformlar 

konusunda ilerleme kaydedip kaydetmediği Cuma günü yapılacak olan Euro 

Alanı maliye bakanları toplantısında ele alınacak. Söz konusu belirsizlik 

euronun baskı altında kalmasına neden olurken, dün EUR/USD paritesi gün 

içinde 1,07 düzeyinin altına geriledi. 

Çin Merkez Bankası’ndan bir yetkili, tüketici fiyatlarının cari seviyesi ve genel 

ekonomik durum dikkate alındığında merkez bankasının zorunlu karşılık 

oranlarını indirmek için halen yeterli hareket alanı olduğunu belirtti. Çin 

Merkez Bankası’nın daha fazla parasal gevşemeye gideceği beklentisi 

Shanghai bileşik endeksinin 2008 başından bu yana en yüksek seviyesine 

yükselmesinde etkili oldu.  

Öte yandan, Çin'de dün Baoding Tianwei adlı kamu şirketi, yerel yatırımcılara 

borçlanma senetlerinin kupon ödemesini yapamayacağını açıkladı. Böylece, 

Çin’de ilk defa bir kamu şirketi temerrüde düşmek üzere olduğu uyarısında 

bulundu. Çin'de daha önce sadece borsada işlem gören iki şirket, yerel 

yatırımcılara ihraç edilen borçlanma senetlerinin kupon ödemelerinde 

temerrüde düşmüştü. Söz konusu gelişmenin piyasalara önemli bir etkisi 

olmadı. 

TCMB’nin bugün gerçekleştireceği para politikası toplantısı öncesinde 

yatırımcıların temkinli bir tavır sergilemesi paralelinde güne ekside başlayan 

BİST-100 endeksi TL’deki güçlenme eğiliminin de desteğiyle yönünü artıya 

çevirerek günü %2,4’lük yükselişle 84.278 puandan tamamladı. USD/TL kuru 

2,68 civarında seyrediyor. Bono ve tahvil piyasasında faiz oranlarındaki yukarı 

yönlü seyir devam ederken, 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faiz oranı 23 baz 

puan yükselerek %9,89 ile Eylül 2014’ten bu yana en yüksek düzeyine ulaştı. 

Bu gelişmede, TL’deki değer kaybını önlemek için TCMB’nin kısa vadede faiz 

artırmaktan ziyade piyasadaki likiditeyi sıkılaştırma yöntemine ağırlık vereceği 

beklentisi de etkili oluyor. TCMB’nin bugün gerçekleştireceği toplantısında 

para politikasında bir değişikliğe gitmesi beklenmezken, toplantı para 

politikasının önümüzdeki dönemde nasıl şekilleneceğine ilişkin ipuçları 

içermesi açısından önem arz ediyor. 

ECB, Yunan bankalarına sağladığı acil likidite yardımını kısıtlayabilir. 

Çin’de bir kamu şirketi borçlarını geri ödeyemeyeceğini açıkladı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya ZEW Endeksi Nisan 55,3 53,3 ABD İkinci El Konut Satışları Mart 5,03 mlyn 4,88 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Tüketici Güven Endeksi Nisan - 64,4

TCMB Faiz Kararı Nisan - %7,5

Veri GündemiDün Bugün

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

22 Nisan 2015 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.782 0,16

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.042 0,82

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 515 0,39

MSCI BRIC Ülkeleri 303 1,66

Dow Jones 17.950 0,47

S&P 500 2.097 0,15

Nasdaq 5.014 0,39

Bovespa 53.761 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.719 0,04

Shanghai* 4.380 2,02

Nikkei* 20.089 0,90

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0742 0,12

USD/JPY 119,5 0,24

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 60,0 1,77

Altın (USD/ons) 1.199,1 0,46

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,92 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 385 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 260 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 228 4 bp

VIX 13,3 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.278 2,40

USD/TL 2,6825 0,75

Euro/TL 2,8815 0,87

Döviz Sepeti* 2,7820 0,81

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,89 23 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 6,5-7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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