
   

Cuma günü ABD’de açıklanan şirket bilançolarının yaratmış olduğu iyimser 

hava borsa endekslerinin yukarı yönlü bir seyir izlemesinde etkili oldu. 

Nasdaq endeksi haftayı yeni tarihi zirvesinden tamamlarken, Dow Jones ve 

S&P 500 endekslerindeki yükselişin bu hafta gerçekleştirilecek olan Fed 

toplantısı öncesinde yatırımcıların ihtiyatlı bir tavır sergilemesi nedeniyle 

sınırlı düzeyde kaldığı görüldü. 

Son dönemde politika yapıcıların ekonomik aktiviteye verdiği desteğin 

arttığı Çin’de, Shanghai Bileşik Endeksi’ndeki yükseliş bu sabah da devam 

ediyor. Yıl başından bu yana %40 civarında prim yapan Çin borsası, ülkede 

alt yapı harcamalarının hızlandırılacağı yönündeki haberlerle birlikte bu 

sabah da belirgin yükseliş kaydetti. Nikkei endeksi ise, Japonya Merkez 

Bankası’nın ülke ekonomisine yönelik beklentilerinde aşağı yönlü revizyona 

gideceği yönündeki haberler nedeniyle aşağı yönlü bir seyir izliyor.        

Arz yönlü endişeler nedeniyle geçtiğimiz hafta son 4,5 ayın en yüksek 

düzeyine ulaşan Brent türü petrolün fiyatı bu sabah 63 USD/varil ile yatay 

bir seyir izliyor. Uluslararası piyasalarda son 1 ayın en düşük seviyesine 

gerileyen altın fiyatları ise 1.180 USD/ons düzeyinde bulunuyor.  

Cuma günü yurt içinde açıklanan veriler ilk çeyrekte nispeten zayıf  

görünüm sergileyen Türkiye ekonomisinin ikinci çeyreğe iyi bir başlangıç 

yaptığına işaret ediyor.  Nisan ayında Kapasite Kullanım oranı bir önceki aya 

göre 1,7 puanlık artış kaydederek %74,1’e ulaşırken, Reel Kesim Güven 

Endeksi de 107,9 ile son 9 ayın en yüksek seviyesinde gerçekleşti.        

Geçtiğimiz haftanın ikinci yarısında diğer gelişmekte olan para 

birimlerinden negatif yönde ayrışan TL’deki değer kaybı Cuma günü de 

devam etti. Gün içerisinde USD/TL kuru 2,74’ü geçerken, kur sepeti de 2,85 

ile rekor tazeledi. Kapanışa doğru TL kayıplarını bir miktar telafi etse de, 

mevcut konjonktürde artan siyasi tansiyon ve TCMB’nin döviz kurlarındaki 

gelişmeler karşısında hareket alanının sınırlı olduğu yönündeki görüşlerin 

gündeme gelmesi TL üzerindeki baskıların süreceğine işaret ediyor. Bu 

sabah, USD/TL 2,72’den, EUR/TL ise 2,95’ten işlem görüyor.      

Cuma günü BİST-100 endeksi %2,11 oranında artış kaydederek geçtiğimiz 

haftayı 85.551 puandan tamamladı. Yurt içinde faiz oranları yükseliş 

eğilimini korurken, 2 yıllık gösterge tahvilin faizi artış eğilimini sürdürerek 

%10,2’ye ulaştı. Böylece, yurt içinde faiz oranları son 1 yılın en yüksek 

seviyesinde gerçekleşti. 

 

Piyasalarda Fed’in toplantısı bekleniyor.   

Kur sepeti tarihi yüksek seviyesinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Mart %0,6 %4 - - - -

Almanya İfo Endeksi Nisan 108,4 108,6

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Nisan - 107,9 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Nisan - 74,1
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.800 0,42

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.061 0,63

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 523 0,48

MSCI BRIC Ülkeleri 308 0,29

Dow Jones 18.080 0,12

S&P 500 2.118 0,23

Nasdaq 5.092 0,71

Bovespa 56.594 1,63

Euro Stoxx 50 3.714 0,43

Shanghai* 4.476 1,87

Nikkei* 19.954 0,33

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0866 0,59

USD/JPY 119,0 0,56

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 62,8 0,48

Altın (USD/ons) 1.178,3 1,22

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,93 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 374 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 255 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 228 1 bp

VIX 12,3 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 85.551 2,11

USD/TL 2,7206 0,32

Euro/TL 2,9560 0,92

Döviz Sepeti* 2,8383 0,63

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,20 8 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr
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