
   

Son dönemde ABD’de açıklanan verilerin iktisadi faaliyette ılımlı bir seyre işaret etmesine 

bağlı olarak küresel piyasalarda Fed'in kısa vadede para politikasını sıkılaştırma yönünde bir 

sinyal vermeyeceği beklentilerinin kuvvetlendiği görülüyor. Çarşamba akşamı para politikası 

kararını açıklayacak olan Fed’in ilk faiz artırımını yılın son çeyreğinde gerçekleştireceği ve 

söz konusu artırımların tedrici olacağı öngörülüyor. Son dönemde yön arayışında olan ABD 

doları haftanın ilk işlem gününde diğer önde gelen para birimleri karşısında bir miktar 

geriledi. Dün, küresel piyasalarda borsa endeksleri genel olarak yukarı yönlü bir seyir izledi. 

ABD’de ise piyasalarda dalgalı bir seyir hakimdi. Gün içinde tarihi yüksek seviyelerini gören 

S&P 500 endeksi, bio-teknoloji ve sağlık sektörü hisselerinde yoğunlaşan satışların etkisiyle 

günü ekside kapattı. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Japonya'nın kredi notunu bir kademe 

düşürerek A+'dan A'ya indirdi, kredi notu görünümünü ise "durağan" olarak açıkladı. Fitch 

not indirimine gerekçe olarak bütçede gerekli tedbirlerin alınmamasını gösterdi. Japonya’da 

düşük enflasyon ve büyümeye yönelik endişeler paralelinde vergi artışlarının 

ertelenmesinin ve gevşek para politikalarının sürdürülmesinin piyasaları kısa vadede olumlu 

etkilediği görülüyor. Nitekim, Perşembe günü Japonya Merkez Bankası’nın gerçekleştireceği 

toplantı öncesinde piyasalarda düşük de olsa para politikasında bir miktar daha gevşemeye 

gidilebileceği olasılığı satın alınıyor. 

Yunanistan ile uluslararası kreditörler arasında yürütülen mali yardım müzakerelerinde 

sonuca ulaşılamayacağına yönelik endişelerin artması Euro Alanı’nda risk algısında 

bozulmaya neden oluyordu. Yunanistan Başbakanı Alexis Tsipras, Cuma günü Litvanya'nın 

başkentinde yapılan Euro Alanı Maliye Bakanları zirvesinin ardından eleştirilerin hedefi olan 

Maliye Bakanı Yanis Varoufakis'in müzakerelerdeki başkanlık görevine son verildiğini 

açıkladı. Bu gelişme söz konusu görüşmelerin olumlu yönde sonuçlanacağına yönelik 

beklentileri güçlendirdi. Bu çerçevede Avrupa’da borsalar dün yukarı yönlü bir seyir izlerken, 

bu gelişmenin euroyu da desteklediği görüldü. 

Son dönemde siyasi belirsizlik nedeniyle diğer gelişmekte olan ülkelerden negatif yönde 

ayrışan yurt içi piyasalarda dün olumlu bir görünüm izlendi. USD/TL kuru günü 2,70 

seviyesinin altında kapatırken, BİST-100 endeksi TL’deki değer kazancının etkisiyle günü 

%0,99’luk artışla 86.402 puandan tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 

dün %10,29 seviyesine yükseldi.  

Yurt içinde ekonomi yönetiminin yaptığı açıklamalar da yakından takip edildi. Ekonomi 

Bakanı Nihat Zeybekçi mevsimsel etkilerin yanı sıra sektörlerdeki olumlu gelişmelerin 

enflasyonu aşağı yönlü etkileyeceğini ve kurdaki yükselişin olumsuz etkisini baskılayacağını 

ifade etti. Başbakan Yardımcısı Ali Babacan ise yapısal olarak cari açık sorunu olan bir ülke 

olarak Türkiye’nin makroekonomik istikrardan asla taviz veremeyeceğini belirtti. Babacan, 

Türkiye’de dış finansmana dayalı bir büyüme modelinin olduğunu ve mevcut refah 

seviyesinin korunabilmesi için yeni finansman ihtiyacının süreklilik arz ettiğini vurguladı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Gerek yurt içinde gerekse küresel 

piyasalarda yatırımcıların Fed toplantısına odaklandığı görülüyor. Çarşamba günü 

sonlanacak toplantıda faizlere yönelik bir değişiklik yapılması beklenmezken, Fed’in toplantı 

sonrasındaki açıklamalarında kullanacağı ifadelerin piyasalara yön vermesi bekleniyor. 

Toplantı öncesinde küresel piyasalarda yatırımcıların genel olarak ihtiyatlı bir tavır 

sergilemesi bekleniyor. 

Piyasalar Fed kararlarına odaklandı. 

Yunanistan müzakerelerine yönelik endişeler hafifledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Tüketici Güven Endeksi Nisan 102,5 101,3

İngiltere GSYH, öncü 1. Çeyrek %0,5 %0,5

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.802 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.066 0,48

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 522 0,40

MSCI BRIC Ülkeleri 309 0,51

Dow Jones 18.038 0,23

S&P 500 2.109 0,41

Nasdaq 5.060 0,63

Bovespa 55.535 1,87

Euro Stoxx 50 3.771 1,55

Shanghai* 4.490 0,82

Nikkei* 20.065 0,41

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0884 0,17

USD/JPY 119,1 0,13

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 62,7 0,16

Altın (USD/ons) 1.201,9 2,00

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,94 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 376 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 253 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 220 8 bp

VIX 13,1 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 86.402 0,99

USD/TL 2,6910 1,09

Euro/TL 2,9288 0,92

Döviz Sepeti* 2,8099 1,00

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,29 2 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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