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Diinya Borsalar Kapanis %Dedisim piyocq(ar Fed kararlarina odaklandi.
MSCI binya Borsalan 1802 009 # vy janistan miizakerelerine yonelik endiseler hafifledi,
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.066 048 4}
MSCl Japonya Hari¢ Asya Ulkeleri* 522 0404} son dgnemde ABD'de aciklanan verilerin iktisadi faaliyette ilimli bir seyre isaret etmesine
MSCI BRIC Ulkeleri 309 051 4} badliolarak kiiresel piyasalarda Fed'in kisa vadede para politikasini sikilastirma y6niinde bir
Dow Jones 18.038 023§ sinyal vermeyecedi beklentilerinin kuvvetlendigi goriltyor. Carsamba aksami para politikasi
kararini aciklayacak olan Fed'in ilk faiz artinmini yilin son ceyredinde gerceklestirecedi ve
S&P 500 2109 041 @ . . ORI " "
s6z konusu artinmlarin tedrici olacagr 6ngdriliyor. Son dénemde yon arayisinda olan ABD
Nasdaq 5.060 0634} dolar haftanin ilk islem giiniinde diger &nde gelen para birimleri karsisinda bir miktar
Bovespa 55535 187 geriledi. Diin, kiiresel piyasalarda borsa endeksleri genel olarak yukari yonli bir seyir izledi.
Euro Stoxx 50 3771 155 4 ABD'de ise plyas.ala.rda dalgallublr se){lr haklm.dl.'. G.un |g|n.de tal’lhvl yiiksek seviyelerini glolren
] S&P 500 endeksi, bio-teknoloji ve saglk sektorii hisselerinde yogunlasan satislarin etkisiyle
Shanghai 4490 082 % giinii ekside kapatti.
Nikkei* 20.065 041 . . . . . .

' e.' * Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Japonya'nin kredi notunu bir kademe
*) TSI 08: ileridir. o . G .
) S_ 08:30 verileridir distrerek A+'dan A'ya indirdi, kredi notu gortinimiiné ise "duragan” olarak acikladi. Fitch
Pariteler Kapanis not indirimine gerekge olarak biitcede gerekli tedbirlerin alinmamasini gésterdi. Japonya'da
EUR/USD 1,0884 017 41 diistik enflasyon ve biiyiimeye yonelik endiseler paralelinde vergi artislarinin
USD/JPY 1191 013 4 ertelenmesinin ve gevsek para politikalarinin stirdiiriilmesinin piyasalar kisa vadede olumlu

etkiledigi goriltyor. Nitekim, Persembe giinl Japonya Merkez Bankasr'nin gerceklestirecedi
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim {qp|ant) gncesinde piyasalarda diisiik de olsa para politikasinda bir miktar daha gevsemeye
Brent Tirii Petrol (USD/varil) 62,7 016 4} gidilebilecediolasiligi satin aliniyor.
Altin (USD/ons) 1.2019 2,00 4} Yunanistan ile uluslararasi kreditérler arasinda yiiriitiilen mali yardim miizakerelerinde
Risk Gést leri Dedisi sonuca ulasilamayacadina yoénelik endiselerin artmasi Euro Alanrnda risk algisinda

Isk Lostergelert Kapanis egisim bozulmaya neden oluyordu. Yunanistan Basbakani Alexis Tsipras, Cuma glinii Litvanya'nin
ABD Hazine Tahvilleri* %1,94 1bp 4t baskentinde yapilan Euro Alani Maliye Bakanlar zirvesinin ardindan elestirilerin hedefi olan
EMBI(+) (baz puan) 376 2bp ¢ Maliye Bakani Yanis Varoufakisin miizakerelerdeki baskanlik gérevine son verildigini
EMBI-TR (baz puan) 253 2bp aglkladl.. Bl._l Ejellsmg .soz konusu goriismelerin olumlu )'/.onde son'l..lgléna‘caglrya. yonelik

beklentileri gliclendirdi. Bu cercevede Avrupa'da borsalar diin yukari yonli bir seyir izlerken,
COS-TR Gy 220 sbp & bu gelismenin euroyu da destekledigi gorilda.
VIX 131 08 " . . L . - . . P
) Son donemde siyasi belirsizlik nedeniyle diger gelismekte olan llkelerden negatif yonde
*) 10 yillik L . RO . -
) y'_' ayrisan yurt ici piyasalarda din olumlu bir gériinim izlendi. USD/TL kuru glind 2,70
I i '
YurticiPiyasalar Kapanis %eDedisim o acinin altinda kapatirken, BIST-100 endeksi TL'deki deder kazancinin etkisiyle giinii
BIST-100 86.402 099 4 %0,99'Iuk artisla 86.402 puandan tamamladi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise
USD/TL 2,6910 1,09 {L, diin %10,29 seviyesine yiikseldi.
Euro/TL 29288 092 4} Yurt icinde ekonomi ydnetiminin yaptigr aciklamalar da yakindan takip edildi. Ekonomi
Déviz Sepeti* 28099 100 J Bakani Nihat Zveyt.).Ekfl m(.av5|msevl' e'tkllerln ye.m|"5|ra's'ektorlerdek| c?IL'|n.1Iu gellsmelevrln
enflasyonu asadi yonli etkileyecedini ve kurdaki ylikselisin olumsuz etkisini baskilayacagini
. o o
2 Vil Gosterge Tahvilin Faizi %1029 200 ' ifade etti. Basbakan Yardimcisi Ali Babacan ise yapisal olarak cari acik sorunu olan bir tilke
(1) 0.57USD+O5*EUR olarak Tiirkiye'nin makroekonomik istikrardan asla taviz veremeyecegini belirtti. Babacan,
hminterimi Tirkiye'de dis finansmana dayal bir bliyime modelinin oldugunu ve mevcut refah
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 seviyesinin korunabilmesi icin yeni finansman ihtiyacinin sireklilik arz ettigini vurgulad.
Biylme (% 29 35 . .. . - \ L. .

Y () Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Gerek yurt icinde gerekse kiresel
Cari Acik/GSYH (%) 57 51 piyasalarda yatinmcilanin Fed toplantisina odaklandigi goriiliiyor. Carsamba giinii
Enflasyon (%) 8.2 7.0 sonlanacak toplantida faizlere yonelik bir degisiklik yapiimasi beklenmezken, Fed'in toplanti
DIBS Faiz* (%) 98 7580 sonra5|nd?ki ag.|k|ama|?r|nda k'ullanacag“jl ifadelerin piyasalara yon vermfesi beklleniyor.
() Thalelerde olusan sk ortalama bilesTk faiz Toplanti dncesinde kiresel piyasalarda yatinmcilarin genel olarak ihtiyath bir tavir
(G) Gerceklesme sergilemesi bekleniyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin

Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
- - - - ABDTliketici Gliven Endeksi Nisan 102,55 101,3

ingiltere GSYH, 6ncii 1. Ceyrek %0,5 %0,5

Yurtici Yurtici
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Dolar Endeksi® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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5Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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