
   

Nisan ayının özellikle ikinci yarısında açıklanan verilerin ABD ekonomisinin ılımlı bir 

büyüme trendine girdiğine işaret etmesi ve bu çerçevede Fed’in faiz artırımlarına 

sonbahar aylarında başlayacağı yönündeki görüşlerin gündeme gelmesi nedeniyle 

küresel piyasalarda değer kaybetme eğiliminde ABD doları Mayıs ayına yükselişle 

başladı. Perşembe günü ABD’de açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisinin 

262 bin kişi ile son 15 yılın en düşük seviyesine gerilemesinin ardından Cuma günü 

açıklanan Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi’nin de olumlu bir görünüm 

sergilemesi bu gelişmede etkili oldu. Bu sabah, EUR/USD paritesi 1,12’den, JPY/USD 

paritesi ise 120’den işlem görüyor.   

Bu sabah Çin’de açıklanan Nisan ayı PMI endeksi 48,9 seviyesinde gerçekleşerek 

iktisadi faaliyetteki daralmanın devam ettiğine işaret etti. Bu gelişme, Çin 

Hükümeti’nin bu yıl için belirlediği %7’lik büyüme hedefini yakalayamayacağı 

yönündeki görüşlerin güçlenmesine neden olurken, politika yapıcıların ekonomik 

aktiviteyi desteklemek amacıyla ek önlemler alacağı yönündeki haberler Shanghai  

Bileşik Endeksi’nin bu sabah artıda seyretmesinde etkili oluyor. Japonya’da ise 

piyasalar tatil nedeniyle kapalı.   

Yurt içinde Mart ayında ihracat hacmi %14,4 ile 2009 yılından bu yana en sert 

düşüşünü kaydetti. Bu dönemde ithalat hacmi de %6,1 oranında azaldı. Böylece, 

ihracattaki düşüş oranı Kasım 2014’ten bu yana ilk defa ithalattaki düşüşten hızlı oldu. 

Yılın ilk çeyreğinde ihracat hacmindeki düşüşün ivme kazandığı görülürken, ithalat 

hacmindeki daralmanın yavaşladığı dikkat çekiyor. Bununla birlikte, AB ülkelerine 

yönelik ihracat hacmindeki gerilemenin büyük ölçüde EUR/USD paritesindeki 

düşüşten kaynaklandığı, euro cinsi ihracatın bir miktar ivme kaybetmekle birlikte 

halen artışını sürdürdüğü görülüyor. (Dış Ticaret Dengesi raporumuz)  

Döviz kurlarının artış eğiliminde olması bankacılık büyüklüklerinin seyrinde etkili 

olmaya devam ediyor. BDDK tarafından yayımlanan Haftalık Bülten verilerine göre 24 

Nisan itibarıyla, mevduat hacmi 2014 yılsonuna göre %7,8 artarak 1.217 milyar TL’ye 

ulaştı. Bu dönemde, TP mevduat %0,6 oranında yükselirken, YP mevduat ise %19,3 

oranında genişledi. Yılın ilk 4 ayında kredi hacmi de %8,9 oranında genişleyerek 1.368 

milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Sözkonusu dönemde, TL ve YP kredi hacmi sırasıyla 

%5,7 ve %16,9 oranında yükseldi. Takipteki alacaklar oranı %2,9 seviyesinde 

gerçekleşerek yatay seyrini korudu. 

TCMB Cumartesi günü yaptığı açıklamada bankaların ABD doları cinsinden tuttuğu 

zorunlu karşılıklarına, rezerv opsiyonlarına ve serbest hesaplarına faiz ödemeye 

başlayacağını ifade etti. Uygulanacak faiz oranının değişen küresel ve yerel finansal 

piyasa koşulları çerçevesinde günlük olarak değişeceğini dile getiren TCMB, 5 Mayıs 

2015 günü için gecelik faiz oranını yıllık %0,12 olarak belirledi.  

Perşembe günü BİST-100 endeksi %2,36 oranında gerileyerek haftayı 83.947 puanda 

tamamladı. TL kur sepeti karşısında %1’e yakın değer kaybederken, bu eğilimin 

haftanın ilk işlem gününde de devam ettiği görülüyor. Bu sabah döviz sepeti 2,88 

düzeyinden işlem görüyor.  

  

Çin’de iktisadi faaliyet daralmaya devam ediyor. 

Mart ayında Türkiye’nin ihracatı hızlı geriledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD PMI İmalat Nisan - 54,1 ABD Fabrika Siparişleri Mart %1,7 %0,2

Michigan Ünv. Tüketici Güven Endeksi Nisan 96,0 95,9 Euro Alanı İmalat PMI Nisan - 52,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TÜFE (aylık %) Nisan 1,43 1,19

İmalat PMI Nisan - 48,0
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.787 Kapalı

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.046 Kapalı

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 513 Kapalı

MSCI BRIC Ülkeleri 304 Kapalı

Dow Jones 18.024 Kapalı

S&P 500 2.108 Kapalı

Nasdaq 5.005 Kapalı

Bovespa 56.229 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.616 Kapalı

Shanghai* 4.479 0,86

Nikkei* 19.532 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1223 0,15

USD/JPY 120,1 0,37

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 64,0 0,36

Altın (USD/ons) 1.173,1 0,64

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,12 Kapalı

EMBI(+) (baz puan) 373 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 246 Kapalı

CDS-TR (5 yıl) 224 Kapalı

VIX 12,7 Kapalı

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.947 Kapalı

USD/TL 2,6974 0,83

Euro/TL 3,0272 0,98

Döviz Sepeti* 2,8623 0,91

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,00 Kapalı

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://ekonomi.isbank.com.tr/TR/RaporGoster.aspx?link=/UserFiles/pdf/dtd_201503.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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