
   

Dün gerek yurt içi gerekse küresel piyasalarda yoğun bir veri gündemi izlendi. 

Euro Alanı ve ABD'de açıklanan veriler iktisadi faaliyete yönelik olumlu 

beklentileri desteklerken, yurt içinde ise enflasyon, dış ticaret ve PMI verileri 

ekonomik görünüme ilişkin endişeleri artırdı. 

ABD'de dün açıklanan fabrika siparişleri verisi Nisan ayında öngörülerin hafif 

üzerinde gerçekleşerek iktisadi faaliyetteki artışın ivme kazanacağına yönelik 

görüşleri destekledi. Geçtiğimiz hafta açıklanan ve beklentilerden olumlu bir 

görünüm sergileyen istihdam ve üretim verilerinin de etkisiyle ABD'de 

ekonomiye duyulan güvenin yükseldiği görülüyor. ABD piyasalarını olumlu 

yönde etkileyen bu gelişmeler paralelinde ABD borsalarında dün genel olarak 

yukarı yönlü bir seyir izlendi. 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre, Nisan ayında bir önceki aya göre TÜFE 

%1,63, Yurt İçi ÜFE (Yİ-ÜFE) %1,43 oranında artış kaydetti. Şubat ve Mart 

aylarında yükseliş eğiliminde olan TÜFE'deki yıllık artış Nisan ayında da devam 

ederek %7,91 seviyesine ulaştı. Yİ-ÜFE'deki yıllık artış da baz etkisinin 

zayıflaması nedeniyle hız kazanarak %4,80 düzeyinde gerçekleşti. TÜFE'nin 

seyrinde giyim ve ayakkabı grubu fiyatlarındaki artışın yanı sıra gıda 

fiyatlarındaki yükselişinde etkili olduğu görüldü. Önümüzdeki dönemde gerek 

küresel piyasalarda petrol fiyatlarının yükseliş eğiliminde olmasının gerekse 

döviz kurlarındaki oynaklığın artmasının etkisiyle yıllık enflasyon üzerindeki 

yukarı yönlü baskıların süreceğini öngörüyoruz. (Enflasyon Gelişmeleri 

Raporumuz) 

Gümrük ve Ticaret Bakanlığı'nın açıkladığı öncü verilere göre, Nisan ayında 

1,75 milyar USD'lik altın ihracatının desteğiyle dış ticaret açığı yıllık bazda 

%35,9 azalarak 4,8 milyar USD oldu. Bu dönemde ihracat %0,95 ile sınırlı 

oranda artarak 13,3 milyar USD, ithalat ise %12,3 azalarak 18,1 milyar USD 

seviyesinde gerçekleşti. Ekonomik aktivitedeki ılımlı seyri teyit eden dış ticaret 

verilerinin yanı sıra Markit tarafından dün açıklanan PMI verisi de Nisan ayında 

üretim, yeni siparişler ve yeni ihracat siparişlerinde süren daralmaya bağlı 

olarak 48,5 değerini alarak sektörde gerilemenin art arda dördüncü ayda da 

devam ettiğine işaret etti.  

Yurt içinde yoğun bir veri gündeminin izlendiği günde BİST-100 endeksi ise 

sakin bir görünüm sergileyerek günü 84.019 düzeyinde yatay kapattı. TL ise 

yurt içinde artan politik belirsizlikler nedeniyle diğer gelişmekte olan ülke para 

birimlerinden negatif yönde ayrışmaya devam ediyor. Nitekim dün döviz sepeti 

2,87 seviyesine yükselirken, 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilinin bileşik 

faiz oranı da %10,25 ile yüksek seyrini korudu. Yurt içinde yatırımcıların Cuma 

günü Standard&Poor's tarafından yapılacak kredi notu açıklamasına 

odaklandığı görülüyor. 

ABD ekonomisinden olumlu veri açıklamaları… 

Yurt içinde enflasyon beklentilerin üzerinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Fabrika Siparişleri Mart %2,0 %2,1 ABD Dış Ticaret Dengesi Mart -41,3 mlyr USD -35,4 mlyr USD

Euro Alanı İmalat PMI Nisan 51,9 52,0 ABD ISM Hizmetler Endeksi Nisan 56,3 56,5

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık % değişim) Nisan 1,43 1,63 - - - -

İmalat PMI Nisan - 48,5
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.791 0,19

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.048 0,21

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 512 0,43

MSCI BRIC Ülkeleri 305 0,34

Dow Jones 18.070 0,26

S&P 500 2.114 0,29

Nasdaq 5.017 0,23

Bovespa 57.354 2,00

Euro Stoxx 50 3.633 0,48

Shanghai* 4.401 1,77

Nikkei* 19.532 0,06

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1162 0,54

USD/JPY 120,2 0,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 64,5 0,77

Altın (USD/ons) 1.189,3 1,38

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,16 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 371 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 243 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 224 1 bp

VIX 12,9 0 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.019 0,09

USD/TL 2,7129 0,57

Euro/TL 3,0280 0,03

Döviz Sepeti* 2,8704 0,28

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,25 25 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 7,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 7,5-8,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201504.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201504.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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