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Diinya Borsalari Kapanis °Dedisim ABD ekonomisinden olumlu veri aciklamalari...
MSCI Diinya Borsalari 1791 019 4 . o .
. Yurt icinde enflasyon beklentilerin lizerinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.048 0.21 4
MSCljaponya Haric Asya Ulkeleri* siz 0438 pyn gerek yurt ici gerekse kiiresel piyasalarda yogun bir veri giindemi izlendi.
MSCIBRIC Ulkeleri 305 0344 Eyro Alani ve ABD'de aciklanan veriler iktisadi faaliyete yénelik olumlu
Dow Jones 18.070 026 41 beklentileri desteklerken, yurt icinde ise enflasyon, dis ticaret ve PMI verileri
S&P 500 2114 029 4+ ekonomik goriiniime iliskin endiseleri artird1.
Nasdag 5017 0234t ABD'de diin aciklanan fabrika siparisleri verisi Nisan ayinda éngbriilerin hafif
Bovespa 57.354 200 4t {izerinde gercekleserek iktisadi faaliyetteki artisin ivme kazanacagina yonelik
Euro Stoxx 50 3633 048 4 goriisleri destekledi. Gectigimiz hafta aciklanan ve beklentilerden olumlu bir
Shanghai* 4.401 177 4 goriinim sergileyen istihdam ve Uretim verilerinin de etkisiyle ABD'de
Nikkei* 19532 006 44 ekonomiye duyulan glivenin ytikseldigi gordliiyor. ABD piyasalarini olumlu
(*) TS108:30 verileridir. yonde etkileyen bu gelismeler paralelinde ABD borsalarinda diin genel olarak
Pariteler Kapanis yukari yonli bir seyir izlendi.
EUR/USD L6z 054§ TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, Nisan ayinda bir 8nceki aya gére TUFE
UsD/PY 1202 0034t 051,63, Yurt ici UFE (Yi-UFE) %1,43 oraninda artis kaydetti. Subat ve Mart
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim aylarinda ylkselis egiliminde olan TUFE'deki yillik artis Nisan ayinda da devam
Brent Tarli Petrol (USD/vari) 645 077 4 ederek %791 seviyesine ulasti. Yi-UFE'deki yilik artis da baz etkisinin
Altin (USD/ons) 11893 138 4 zayiflamasi nedeniyle hiz kazanarak %4,80 dizeyinde gerceklesti. TUFE'nin
seyrinde giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarindaki artisin yani sira gida
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim ;. atlarindaki yiikselisinde etkili oldugu gériildii. Oniimiizdeki dsnemde gerek
ABD Hazine Tahvilleri* %216 0bp 4 yijresel piyasalarda petrol fiyatlarinin yiikselis egiliminde olmasinin gerekse
EMBI(+) (baz puan) 371 2op & doviz kurlarindaki oynakhigin artmasinin etkisiyle yillik enflasyon iizerindeki
EMBI-TR (baz puan) 243 3bp 4 yukari yénlii baskilarin siirecedini 6ngériiyoruz. (Enflasyon Gelismeleri
CDS-TR (5 yil) 224 1bp 4} Raporumuz)
VIX 125 obp f* Giimriik ve Ticaret Bakanhdimin acikladigi éncii verilere gére, Nisan ayinda
()10 vk 1,75 milyar USD'lik altin ihracatinin destegiyle dis ticaret acidi yillik bazda
YurtlciPiyasalar Kapanis %DeGisim o359 azalarak 4,8 milyar USD oldu. Bu dénemde ihracat %0,95 ile sinirli
BIST-100 84019 009 4 oranda artarak 13,3 milyar USD, ithalat ise %12,3 azalarak 18,1 milyar USD
USD/TL 27125 0574k seviyesinde gerceklesti. Ekonomik aktivitedeki iimli seyri teyit eden dis ticaret
Euro/TL 30280 0034t yerilerinin yani sira Markit tarafindan diin aciklanan PMI verisi de Nisan ayinda
Déviz Sepeti* 28704 028 41 (iretim, yeni siparisler ve yeni ihracat siparislerinde siiren daralmaya bagl
2 Villik Gésterge Tahvilin Faizi %1025  25bp 4 olarak 48,5 dederini alarak sektdrde gerilemenin art arda dordiincli ayda da
(*) 057USD+0,5"EUR devam ettigine isaret etti.
Tahminlerimiz 20146) 2015  Yurticinde yogun bir veri glindeminin izlendidi giinde BiST-100 endeksi ise
Blytime (%) 29 35 sakin bir goriniim sergileyerek giinti 84.019 diizeyinde yatay kapatti. TL ise
Cari Aak/GSYH (%) 57 51 yurt icinde artan politik belirsizlikler nedeniyle diger gelismekte olan lilke para
Enflasyon (%) . 20 birimlerirllderr negallltif yt.jnde ayrismaya devam ediy(?r. .Il\litekim din (.j.t)\{iz s?pelti
DS Faiz* (5%) 98 7580 2,87 seviyesine yiikselirken, 16 Kasim 2016 vadeli gésterge tahvilinin bilesik
T e e Sl T DTS o faiz orani da %10,25 ile yiiksek seyrini korudu. Yurt icinde yatirimcilarin Cuma
() Gergeklesme glini  Standard&Poor’'s tarafindan yapilacak kredi notu aciklamasina
odaklandigi goriliyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Fabrika Siparisleri Mart %?2,0 %21 ABDDisTicaret Dengesi Mart -41,3 mlyrUSD -35,4 mlyr USD
EuroAlaniimalat PMI Nisan 51,9 52,0  ABDISM Hizmetler Endeksi Nisan 56,3 56,5
Yurtici Yurtici
TUFE (aylk % degisim) Nisan 1,43 1,63
Imalat PMI Nisan 48,5
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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