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Diinya Borsalan Kapamis %Dedisim ¢\yp/USD paritesi 1,14 yaklasti.
MSCIDinya Borsalan 773 003 % Yurt icinde déviz kurlarinda olumsuz seyir devam ediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.040 071 4k
MSCl Japonya Harig Asya Ulkelert* 509 1034 Agp'de bzel sektorde istihdam artisi Nisan ayinda beklentilerin altinda kalirken
MSCIBRIC Ulkeleri 301 1074 diin ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin yapmis oldugu aciklamalar
Dow Jones 17842 048 4} ekonominin giindeminde énemli yer teskil etti. Fed Baskani Janet Yellen yaptig
S&P 500 2,080 045§} konusmada, hisse senedi piyasasinda degerlemelerin yiiksek oldugunu ve bu
Nasdag 4920 040 ) durumuntehlike arz edebilecegini, bununla birlikte ABD finans sistemi tizerindeki
Bovespa 57103 163 & risklerin kontrol altinda oldugunu ifade etti. Yellen ayrica uzun vadeli faizlerin
Euro Stoxx 50 3558 032 4 duslu.k seyrinin olasi bir risk u.nsuru. oIduT_ju.na dikkat .gekt.arken, '.:ed'lrl' par.a
_ politikasinda normallesmeye gitmesiyle birlikte bu faizlerin keskin ylkselis
Shanghai® 4304 152 4 kaydederek finans sisteminin isleyisinde sorun yaratabilecedini belirtti. Kansas
N”‘ke.i* _ 19.273 L33 ¢ City Fed Baskani Esther George ise Fed'in faiz artinmi konusunda ekonomiden
O TS_' 08:30 verileridi gelen verilere gore hareket edecedini ve bu durumun her toplanti icin faiz
Pariteler Kapams artinmiin olasilik dahilinde oldugunu gdsterdigini belirtti. Diger taraftan,
EUR/USD 11355 149 Chicago Fed Baskani Charles Evans yarin aciklanacak istihdam verilerinin faiz
USD/JPY 1194 0529 artinmina iliskin beklentilerin 2015 yerine 2016'ya dtelenmesine  yol
Emtia Fiyatlari Kapams %Degisim acabilecedini vurguladi. Fed yetkililerinin aciklamalari ve zayif 6zel sektdr
Brent Turd Petrol (USD/var) 661 115 4 istihdam verisi ABD borsalarindaki gerilemede etkili oldu.
Altin (USD/ons) 11895 055 4 ABD'de yarin aciklanacak olan tarm disi istihdam verisinin ekonominin
Risk Géstergeleri Kapams  Dedisim yavasla(.jlgl. smyalllln.v.a Yonellkwenrljllseler vel Fed'll’:l faiz a.r.tlrlmlna iliskin
' beklentilerin yilin liclinci ceyredine dtelenmesi nedeniyle son donemde dolarda
ABD Hazine Tahvilleri* %225 6bp gozlenen deger kaybi diin de siirdii. Bu cercevede, EUR/USD paritesi 1,1370 ile
EMBI(+) (baz puan) 34 4bp g Subat sonundan bu yana en yiiksek diizeyine yiikseldi.
EMBI-TR (baz puan) 240 60§ Yunanistan ve kreditorleri arasinda devam eden gériismelerde heniiz bir sonuc
CDS-TR (5.y1) 220 3bp & gynamazken AB  Komisyonu, ECB ve IMF mizakerelerde ilerleme
VIX 152 84bp 4+ saglanamamasinin suclusunun kreditorler arasindaki goriis ayriliklari oldugu
(") 10yl yoniindeki haberleri yalanladilar. Yapilan ortak aciklamada Yunanistan'in finansal
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim ;ctivrar ve siirdiiriilebilir biiyiimeyi saglamasina yardim etme ortak hedefini
BIST-100 82441 1134 paylastiklarini ifade ettiler. Ote yandan, Euro Alan’'nda perakende satislar Mart
USD/TL 2,6950 0,58 {} ayinda bir 6nceki aya gére %0,8 ile beklentilerin izerinde gerilerken, Nisan ayina
Euro/TL 3,0600 091 4t iliskin hizmetler PMI verisi 54,1 dlizeyine ylikselerek olumlu seyrini strduirddi.
Doviz Sepeti* 28775 021 4+ Son dénemde dolarin uluslararasi piyasalarda zayif bir seyir izlemesine ragmen
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1031  13bp 4} yurt icinde secim sonrasi parlamentonun ve ekonomi yodnetiminin nasil
(*) 0,5*USD+0,5*EUR sekillenecedi yontndeki belirsizlikler doviz sepetini 2,88 ile yliksek diizeydeki
o seyrini korumasinda etkili oluyor. Tahvil ve bono piyasasinda da faizler cift haneli
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 Gieylerde seyrederken, 16 Kasim 2016 vadeli gésterge tahvilinin bilesik faiz
Blytime (%) 29 30-35  orani diin %10,31 seviyesine yiikseldi. BiST-100 endeksi de giinti %1,13liik
Cari Agik/GSYH (%) 5.7 51 diisiisle 82.441 diizeyinden tamamladi.
Enflasyon (%) 8e 80 Bugiin yurt icinde 8nemli bir veri aciklamasi bulunmazken ABD'de haftalik issizlik
DiB? Faiz* (%) 98 90 maasi basvurulan yakindan takip edilecek. Piyasalar ABD'de yarin aciklanacak
EG)) 'gs'rifkrl‘ii:t‘sa” yilik ortalama bilesik faiz tarim disi istihdam ve issizlik verilerine odaklanmis durumda.
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ABD ADP Ozel Sektér istihdam Artisi Nisan 200.000 169.000  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 27 Nisan-2 Mayis 280.000 262.000
Euro Alani Perakende Satislar Mart -%0,7 -%0,8
Euro Alani Hizmetler PMI (nihai) Nisan 53,7 54,1
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Dolar Endeksi(? ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlarn
104 - Dolar Endeksi = Tahvil Faizi (%, sag eksen) r 300 120 - Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sad eksen) 1.350
115 4
110 A
100 - r 270
105 1.300
100 A
96 - 95 -
r 240 90 -
ae | 1.250
92 80 1
210 ;g ] 1.200
88 65 4
| 60
aa | 1,80 o5 | 1150
50 A
45 A
80 T T T T T + 1,50 40 - : T T T 1,100
3 3 5 o 9 9 9 5 3 5 i ' 0 5
%) © © o 5 K% = [l 5 © o = %) =
& g 8 A 2 = g & £ 8 2 2 z )
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.850 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sageksen) _ ;1 135 - (06.11.14=100)
130 - "
2
1.800 1 | 125 5
1.050 s &
C 5
<)
1.750 - =g
- 1.000 ) >
g [ ]
1.700 V g
~ £
[ 950 = £ %
1.650 - @ 5
F2
Giiney Afrika Tirkiye Brezilya — Hindistan g °
1.600 900 90 >
< < wun un wn mn wmn < < wn un un un un
— — — — — — — — — — — — — —
wvi o ] o B v w o el o B Q0
&8 & S 3 2 = Z% N < S a = = g
BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
95.000 10,5 4
10,0 -
90.000 95 |
9,0 1
85.000 as |
8,0 1
80.000
7.5 1
7,0 4
75.000
6,51
6,0
70.000 T T T T T T -
< < wn wn wn wn n : : : u‘_] ﬁ ﬂ ﬂ
2 = 5 3 = o e = 4 © g 5 5 2
g £ 8 A 2 = 2 ® = = °© s = =
5 Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
240 2,90 7
230 - 2,85 |
220 - 2,80 1
210 - 2,75
2,70
200 A
2,65
190 1
2,60 1
180 2,55
170 2,50
160 1 2,45 4
150 2,40 ; . . . . .
3 5 = = = 9 3 3 3 9 9 9 9 9
A S S 5 = @ 1 — ! 4
£ g g 2 £ z g & g 8 2 £ 2 F

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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