
   

Cuma  günü ABD’de açıklanan Nisan ayına ilişkin tarım dışı istihdam artışı 

beklentilere paralel seviyede gerçekleşirken, işsizlik oranı aynı dönemde Mart 

ayındaki %5,5 seviyesinden %5,4’e indi. Tarım dışı istihdam artışının 

tahminlerden olumlu gelmemesine bağlı olarak küresel piyasalarda Fed’in Haziran 

ayında faiz artırımı yapma ihtimali daha da zayıfladı. Bu gelişmeye paralel ABD 

borsaları Cuma gününü kazançlı tamamladı.  

Çin Merkez Bankası son altı ayda üçüncü kez politika faiz oranlarında indirimine 

gitti. Merkez Bankası gösterge faiz ve bir yıllık mevduat faiz oranını 25’er baz puan 

düşürdü. İlk çeyrek büyümesinin yıllık bazda %7 ile son altı yılın dip seviyesinde 

gerçekleşmesinin ardından politika yapıcılar tarafından ekonomiyi desteklemek 

amacıyla daha çok adım atılması gerektiğine yönelik görüşler piyasalarda güç 

kazanmıştı. Asya borsaları Cuma günü ABD’deki kazançlı kapanışların ardından Çin 

Merkez Bankası’nın attığı genişleyici yöndeki adımların da etkisiyle bu sabah 

yukarı yönlü seyrediyor.  

Yunanistan’ın borç görüşmelerine ilişkin belirsizliklerin sürmesi küresel 

piyasalarda euronun Cuma günü dolar karşısında bir miktar değer kaybetmesine 

neden oldu. Yunanistan hükümeti bugün Euro Alanı maliye bakanlarıyla yapılacak 

görüşmelerde ilerleme kaydedileceğine inandıklarını belirtirken, yarın 

Yunanistan’ın IMF’ye 770 milyon euroluk geri ödemesi bulunuyor. 

Takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi endeksi Mart ayında yıllık bazda 

%4,7 artış kaydederek son yedi ayın en olumlu performansını gösterdi. Ana sanayi 

gruplarına göre incelendiğinde; en hızlı yükselişin sermaye malı imalatında 

kaydedildiği gözlenirken, ara malı imalatının hafif düşüş kaydettiği izlendi. 

Çeyreklik bazda ise takvim etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi yıllık bazda ilk 

çeyrekte sektörün %1,3 oranında büyüdüğüne işaret ederek bu döneme ilişkin 

GSYH büyümesine yönelik olumsuz beklentileri güçlendirdi. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard&Poor’s beklentilere paralel 

olarak Türkiye’nin uzun vadeli yabancı para cinsi kredi notunda ve görünümünde 

bir değişikliğe gitmedi. S&P TL cinsi uzun ve kısa vadeli kredi notunda ise indirim 

gerçekleştirdi. S&P karara gerekçe olarak Merkez Bankası’nın bağımsızlığına ilişkin 

son dönemde etkili olan endişeleri gösterdi. 

Haftanın son işlem gününde genel olarak yukarı yönlü bir seyir izleyen BİST-100 

endeksi ikinci seansta ABD’de açıklanan tarım dışı istihdam verisinin ardından 

kazanımlarını artırdı ve günü %1,8’lik yükselişle 84.060 puandan tamamladı. TL, 

ABD doları karşısında tarım dışı istihdam verisinin ardından 2,6720 seviyesine 

kadar geriledikten sonra kapanışa doğru bir miktar yükselerek 2,6865 düzeyinden 

günü tamamladı. Döviz sepeti kapanışta 2,85 seviyesinde gerçekleşti. 16 Kasım 

2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faiz oranı 19 baz puan gerileyerek %10,02 

seviyesinden günü tamamladı. 

ABD’de tarım dışı istihdam artışı beklentiler seviyesinde... 

Çin Merkez Bankası’ndan genişleyici yönde yeni adımlar... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Oranı Nisan %5,4 %5,4 BoE Faiz Kararı Mayıs %0,5 %0,5

ABD Tarım dışı İstihdam Nisan 224.000 223.000

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi Mart %2 %4,83 - - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.795 1,44

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.035 0,98

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 503 0,51

MSCI BRIC Ülkeleri 301 1,81

Dow Jones 18.191 1,49

S&P 500 2.116 1,35

Nasdaq 5.004 1,17

Bovespa 57.149 0,40

Euro Stoxx 50 3.649 2,62

Shanghai* 4.265 1,41

Nikkei* 19.619 1,24

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1219 0,38

USD/JPY 119,8 0,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 63,5 1,87

Altın (USD/ons) 1.185,2 0,15

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,16 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 365 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 242 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 219 3 bp

VIX 12,9 227 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.060 1,80

USD/TL 2,6865 0,00

Euro/TL 3,0139 0,38

Döviz Sepeti* 2,8502 0,20

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,02 19 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.
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