
   

Çin’de 2015 yılının ilk çeyreğinde ekonomik büyümenin yıllık bazda %7 ile son altı 

yılın en düşük seviyesinde gerçekleşmesinin, küresel ekonomik aktivitenin 

seyrine yönelik endişeleri artırdığı görülüyor. Bu gelişmenin yanı sıra Yunanistan 

ile uluslararası kreditörler arasında yürütülen görüşmelere yönelik belirsizlikler de 

küresel piyasalarda yatırımcıların risk algısını olumsuz yönde etkiliyor.  

Euro Alanı  Maliye Bakanları (Eurogroup) ile Yunanistan arasında dün 

gerçekleştirilen görüşmelerden Yunanistan’daki mali sorunların çözümüne  

yönelik olumlu bir sonuç çıkmadı. Eurogroup yetkilileri Yunanistan’ın uluslararası 

kreditörlerle anlaşmaya yönelik attığı adımlardan dolayı memnun olduklarını 

belirtirken, reformlar konusundaki hazırlıklarını ise yetersiz bulduklarını açıkladı. 

Bu çerçevede Eurogroup, Yunanistan'a 7,2 milyar euroluk kalan kredi dilimini 

serbest bırakmazken, kreditörlerle müzakerelerin hızlandırılmasını istedi. 

Dün ABD borsaları, Yunanistan ve Çin kaynaklı endişelerin etkisiyle  enerji hisseleri 

öncülüğünde aşağı yönlü bir seyir izledi. Enerji hisselerine yönelik satışlarda petrol 

fiyatlarında gözlenen gerilemenin etkili olduğu görüldü. Bu sabah Asya 

borsalarında da küresel piyasalardaki tedirginliğin etkisiyle satış baskısı hakim. 

Çin’de ise Shanghai Bileşik Endeksi, politika faizinde indirime giden merkez 

bankasının büyümeyi destekleyici yöndeki politikalarını sürdüreceğine ilişkin 

beklentilerin desteğiyle bu sabah yukarı yönlü bir seyir izliyor. 

Yurt içinde Hazine'nin Mayıs ayı borçlanma programı çerçevesinde dün 

gerçekleştirdiği 5 Şubat 2020 vadeli 5 yıllık gösterge tahvilin yeniden ihracında 

bileşik faiz oranı %9,61 ile %9,66 olan beklentinin altında gerçekleşirken, 16 

Nisan 2025 vadeli TÜFE'ye endeksli tahvilde reel faiz oranı %2,36 ile %2,33 olan 

beklentinin hafif üzerinde oluştu.  Mayıs ayında piyasadan 9 milyar TL borçlanmayı 

hedefleyen Hazine dünkü ihalelerde 3,8 milyar TL borçlanırken bugün 2, 7 ve 10 

yıl vadeli tahvillerin yeniden ihracını gerçekleştirecek. 

Hazine ihalelerine talebin beklentilerin üzerinde gerçekleşmesinin yurt içi 

piyasaları dün olumlu yönde etkilediği görüldü. Güne  yükselişle başlayan USD/TL 

kuru ihaleler sonrasında yönünü aşağıya çevirirken, BİST-100 endeksi de günü 

%0,82 artışla 84.753 puandan kapattı. 16 Kasım 2016 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi ise 10 baz puanlık düşüşle %9,92 seviyesine geriledi. 

Küresel piyasalarda bugün sakin bir veri gündemi izlenecek. Yatırımcılar 

Yunanistan ile kreditörler arasında yürütülecek olan görüşmelere odaklanmış 

durumda. Yurt içinde ise TCMB, Mart ayına ilişkin ödemeler dengesi verilerini 

açıklayacak. Cari açığın Mart ayında 4,3 milyar USD seviyesinde gerçekleşerek 

geçtiğimiz yılın aynı ayına göre belirgin ölçüde genişlediği tahmin ediliyor. Öte 

yandan, yılın ilk iki ayına benzer olarak Mart ayında da yüksek seyrini koruyan altın 

ihracatının cari açığı sınırlandırdığı öngörülüyor.   

Yunanistan’a yönelik belirsizlikler devam ediyor. 

Yurt içi piyasalarda Hazine ihaleleri izleniyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

BoE Faiz Kararı Mayıs %0,5 %0,5 İngiltere Sanayi Üretimi Mart %0,0 %0,1

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Cari Denge Mart -4,3 mlyr USD -3,2 mlyr USD

- - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.789 0,31

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.036 0,11

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 503 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 303 0,58

Dow Jones 18.105 0,47

S&P 500 2.105 0,51

Nasdaq 4.994 0,20

Bovespa 57.197 0,08

Euro Stoxx 50 3.624 0,69

Shanghai* 4.362 0,66

Nikkei* 19.554 0,34

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1152 0,60

USD/JPY 119,9 0,14

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 62,5 1,57

Altın (USD/ons) 1.184,6 0,05

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,28 12 bp

EMBI(+) (baz puan) 359 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 232 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 214 4 bp

VIX 13,9 99 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.753 0,82

USD/TL 2,6895 0,11

Euro/TL 2,9992 0,49

Döviz Sepeti* 2,8443 0,21

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,92 10 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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