
   

Önemli bir veri açıklamasının bulunmadığı küresel piyasalarda dün sakin bir seyir 

hakimdi. Bu sabah ise Çin’de açıklanan verilere göre perakende satışlar yıllık bazda 

%10’luk artış kaydederek Şubat 2006’dan bu yana en düşük artışını kaydetti. Bu 

dönemde, sanayi üretimi hafif toparlanma kaydetse de piyasa beklentisinin 

altında kaldı. Çin ekonomisindeki ivme kaybının devam ettiğine işaret eden veriler 

önümüzdeki dönemde merkez bankasından yeni hamleler gelebileceğini 

gösteriyor. Nitekim, dün Hükümet’in yerel yönetim tahvillerinin yeni krediler için 

teminat olarak kullanılabilmesine imkan verecek bir düzenleme üzerinde 

çalıştığına yönelik haberler gündeme geldi. 

ABD Enerji Bakanlığı'na bağlı Enerji Bilgi İdaresi (EIA), ABD için bu yıl ve gelecek yıla 

ilişkin ham petrol üretim tahminlerini aşağı yönlü revize etti. 2015 yılı için petrol 

fiyatı tahminlerini de güncelleyen EIA, Brent türü ham petrolün ortalama varil 

fiyatı tahminini 59,32 dolardan 60,79 dolara yükseltti. Bu gelişme dün petrol 

fiyatlarının hızlı yükselişinde etkili oldu.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody's, TL’de son aylarda meydana 

gelen değer kaybının bankacılık sektörünün aktif kalitesinde bozulmaya ve risk 

ağırlıklı varlıklarda artışa neden olarak bankalar üzerinde baskı yaratabileceğini 

belirtti.  TL’nin yıl başından bu yana dolar karşısında yaklaşık %13 değer yitirerek 

gelişmekte olan ülkeler arasında en kötü performansı gösteren para birimlerinden 

biri olduğuna dikkat çeken Moody’s, bu nedenle 2014 sonunda %2,8 olan sektör 

genelinde takipteki alacaklar oranının bu yıl %3,5 ile 4 aralığına yükselmesinin 

beklendiği belirtti. Moody’s bu gelişmeler neticesinde bankaların gelecek 12-18 ay 

içinde yurt dışı borçlanma maliyetlerinin artabileceğini, ancak büyük bankaların 

oluşabilecek baskıları göğüsleyecek likiditeye sahip olduklarını ifade etti.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre Mart ayında cari açık bir önceki yılın aynı ayına 

göre %46,5 artış kaydederek yaklaşık 5 milyar USD seviyesinde gerçekleşti. 

Piyasa beklentisi Mart ayında cari açığın 4,3 milyar USD olacağı yönündeydi. 

Ödemeler dengesi istatistiklerine göre Mart ayında yıllık bazda %16,2 oranında 

gerileyen toplam ihracat 2009’dan bu yana en sert düşüşünü kaydederken, 

toplam ithalatın bu dönemde %5,5 ile daha sınırlı oranda azalış kaydetmesi cari 

açığın Mart 2014’e göre genişlemesine neden oldu. 12 aylık kümülatif cari açık da 

artarak Mart ayı itibarıyla 45,5 milyar USD’ye ulaştı.  Son aylarda gerek ihracatın 

zayıf bir performans sergilemesi gerekse petrol fiyatlarının yukarı yönlü hareket 

etmesi cari açık üzerindeki baskıları artırıyor. Bu durum, Mart ayında genişleyen 12 

aylık kümülatif cari açığın önümüzdeki dönemde de bu seyrini sürdürebileceğine 

işaret ediyor. (Ödemeler Dengesi raporumuz) 

Hisse bazlı hareketlerin öne çıktığı BİST-100 endeksi Salı gününü %0,72’lik artışla 

85.363 puandan tamamladı. TL dolar karşısında değer kazanırken, EUR/USD 

paritesindeki artış neticesinde euro karşısında yatay bir seyir izledi. 16 Kasım 

2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 8 baz puanlık düşüşle %9,84 

seviyesine indi. 

Çin ekonomisindeki ivme kaybı sürüyor. 

Cari açık Mart ayında beklentilerin üzerinde…  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere Sanayi Üretimi Mart %0,0 %0,5 ABD Perakende Satışlar Nisan %0,2 %0,9

Euro Alanı GSYH, öncü 1. Çeyrek %0,5 %0,3

Yurt İçi Euro Alanı Sanayi Üretimi Mart %0,0 %1,1

Cari Denge Mart -4,3 mlyr USD -5 mlyr USD Yurt İçi

- - - -
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.785 0,23

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.029 0,68

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 502 0,36

MSCI BRIC Ülkeleri 300 1,10

Dow Jones 18.068 0,20

S&P 500 2.099 0,29

Nasdaq 4.976 0,35

Bovespa 56.792 0,71

Euro Stoxx 50 3.573 1,42

Shanghai* 4.395 0,15

Nikkei* 19.625 0,52

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1247 0,85

USD/JPY 119,9 0,04

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 64,8 3,63

Altın (USD/ons) 1.191,4 0,57

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,28 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 367 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 241 9 bp

CDS-TR (5 yıl) 217 2 bp

VIX 13,9 1 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 85.363 0,72

USD/TL 2,6691 0,76

Euro/TL 3,0018 0,09

Döviz Sepeti* 2,8355 0,31

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,84 8 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://ekonomi.isbank.com.tr/TR/RaporGoster.aspx?link=/UserFiles/pdf/od_201503.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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