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Diinya Borsalari Kapanis %oDegisim e o )
ABD'de veriler iktisadi faaliyetin zayif seyrine isaret ediyor.
MSCI Diinya Borsalari 1.807 0.20 4
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1043 073 4 Yurt icinde merkezi yonetim blitcesi Nisan ayinda fazla verdi.
MSClJaponya Hari¢ Asya Ulkeleri* 507 0424 ABD'de Cuma giinii yayimlanan veriler ekonomik aktivitenin seyrine yénelik olumsuz
MSCI BRIC Ulkeleri 304 143 4F bir tablo cizdi. Nitekim, sanayi Uretimi Nisan ayinda artis beklentilerine karsilik
Dow Jones 18.273 011 44 %0,31ik gerileme kaydederken, ayni doneme ait kapasite kullanim orani da
S&P500 2123 0,08 4t beklentileri karsilayamadi. Ayrica, Mayis ayi Michigan tiiketici gliven endeksinin son
yedi ayin en disiik seviyesine inmesi Fed'in faiz artirmini dteleyecedi éngorisiini
Nasdaq 5.048 0,05 4k 8 g . .
destekleyerek kiiresel piyasalarda ABD dolarinin deder kaybetmesine neden oldu.
Bovespa 57249 104 4t A borsalari ise haftanin son islem giiniinde hafif yukari yonlii bir seyir izledi.
Euro Stoxx 50 3573 0,81 s , , . .

o St ¥ Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas’'nin mali ve reel sektérden katihmcilarla
shanghai* 4317 020 4} gerceklestirdidi Mayis ayi Beklenti Anketine gore; piyasa, 2015te Tiirkiye
Nikkei* 19.873 071 4+ ekonomisinin %3,1 biiyiiyecedini, tiiketici fiyatlarinin %7,50 artacagini, yilsonunda
(*) TSI 08:30 verileridir. cari islemler aciginin 38.251 milyon USD, USD/TL kurunun 2,7193 diizeyinde
Pariteler Kapanis gerceklesecegini 6ngordi. S6z konusu rakamlar kur, cari acik ve enflasyona iliskin
EUR/USD 11441 054 4+ piyasa beklentilerinde bir 6nceki aya kiyasla bozulma olduguna isaret etti. Blylimeye
USD/JPY 1193 006 4+ Ve TCMB'nin politika faizi kararlarina yonelik beklentilerde ise dedisim olmadig

gézlendi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %oDegisim P TR .. oo .
- ”y . pam 7 Cuma giint TUIK tarafindan aciklanan isglici istatistiklerine gére Tirkiye genelinde
Brent Turd Petrol (USD/varil 644 136§ issiz sayisi 2015 yili Subat déneminde gecen yilin ayni dénemine gére 401 bin kisi
Altin (USD/ons) 12220 008 4} artarak 3 milyon 226 bin kisi oldu. issizlik orani da ayni dsnemde 1 puanlik artis ile
o L - ; .
Risk Gostergeleri Kapams  Degisim %11,2 seviyesinde gerceklesti. 15-24 yas grubunu iceren genc |5:5|2I|k or.anllnln 3
puanhk artis kaydederek %20 olmasi dikkat cekerken, mevsim etkilerinden
ABD Hazine Tahvilleri* %214 9bp @ - A R oo
arindinilmis isqticii verileri ise yatay bir gortinim sergiledi.
EMBI(+) (baz puan) 371 2bp 4F ) ] ) ) B o )
Maliye Bakanhgi'nin acikladidi verilere gore Nisan ayinda biitce harcamalari bir 6nceki
EMBI-TR 24 2 R . . . L .
(bazpuan) 0 bp 4 yilin ayni donemine gore %13,1 oraninda artarken, biitce gelirlerindeki artis %26,1
CDS-TR Gy 207 4bp & oraninda gerceklesti. Béylece, Nisan 2014'te 2,7 milyar TL acik veren biitce bu yilin
VIX 124  36bp -k ayni ayinda 1,4 milyar TL fazla verdi. Vergi gelirlerindeki yillik artis bu dénemde hiz
(*) 10 yillik kazanirken, faiz giderlerindeki genisleme dikkat cekti. Ekonomik aktivitede gdzlenen
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim toparlanma edilimi paralelinde vergi gelirlerindeki olumlu gérinimin 6nimizdeki
BIST-100 87.605 0,41 4 donemde de devam etmesini bekliyoruz. (Biitce Dengesi Raporumuz)
USD/TL 25773 088 4} Son dénemde gelismekte olan tilke piyasalarindan olumsuz yénde ayristidi goriilen
Euro/TL 29486 035 4 BIST-100 endeksinde gectigimiz hafta yukar yonlii bir seyir izlendi. Haziran ayinin ilk
Déviz Sepeti* 27629 059 h.aftasmda gergekle_stlrllecek .ollan ge.nel secim sonulglarlna yonehk_ beklentilerin
Vil G5 Tatiin Fais 90,54 b fiyatlanmasi paralelinde yurt icinde BIST-100 endeksi haftanin son islem glinini
'0; u:; e[;ieESRV' nree > P %0,41'lik artisla 87.605 puandan kapatti. Bdylece haftalik bazda yiikselis %4'iin

9 0.5°USD 05" et . " ; b o o
O Uizerinde gerceklesti. Buna ek olarak TL'de gozlenen degerlenme egilimi Cuma giinti de
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 devam etti. DOviz sepeti 2,76 seviyesine geriledi. 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik

— faiziise haftanin sonislem glinlinde yatay bir seyir izledi.

Biiyiime (%) 29 30-35

Cari Ack/GSYH (%) 57 51 Bugiin yurt icinde dnemli bir veri aciklamasi bulunmazken yarin piyasalarin tatil
nedeniyle kapali olmasina bagh olarak islem hacminin glin icinde distik kalmasi

Enflasyon (%) 8,2 8,0 . . . - A .
bekleniyor. Yurt disi piyasalarda da bugtin sakin bir veri glindemi izlenecek.

DIBS Faiz* (%) 9.8 9,0

(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz

(G) Gerceklesme

Cuma Veri Giindemi Bugiin

Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Kapasite Kullanim Orani Nisan %78,4 %78,2
ABD Sanayi Uretimi Nisan %0,1 -%0,3
Yurtici Yurtici
Biitce Dengesi Nisan LA4mlyrTL
issizlik Subat %11,2

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(¥ ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlari
Brent Tiirti Ham Petrol (USD/Varil)
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Giiney Afrika Tirkiye Brezilya
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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