
   

ABD'de Cuma günü yayımlanan veriler ekonomik aktivitenin seyrine yönelik olumsuz 

bir tablo çizdi. Nitekim,  sanayi üretimi Nisan ayında artış beklentilerine karşılık 

%0,3’lük gerileme kaydederken, aynı döneme ait kapasite kullanım oranı da 

beklentileri karşılayamadı. Ayrıca, Mayıs ayı Michigan tüketici güven endeksinin son 

yedi ayın en düşük seviyesine inmesi Fed’in faiz artırımını öteleyeceği öngörüsünü 

destekleyerek küresel piyasalarda ABD dolarının değer kaybetmesine neden oldu. 

ABD borsaları ise haftanın son işlem gününde hafif yukarı yönlü bir seyir izledi. 

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası’nın mali ve reel sektörden katılımcılarla 

gerçekleştirdiği Mayıs ayı Beklenti Anketi’ne göre; piyasa, 2015’te Türkiye 

ekonomisinin %3,1 büyüyeceğini, tüketici fiyatlarının %7,50 artacağını, yılsonunda 

cari işlemler açığının 38.251 milyon USD, USD/TL kurunun 2,7193 düzeyinde 

gerçekleşeceğini öngördü. Söz konusu rakamlar kur, cari açık ve enflasyona ilişkin 

piyasa beklentilerinde bir önceki aya kıyasla bozulma olduğuna işaret etti. Büyümeye 

ve TCMB’nin politika faizi kararlarına yönelik beklentilerde ise değişim olmadığı 

gözlendi. 

Cuma günü TÜİK tarafından açıklanan işgücü istatistiklerine göre Türkiye genelinde 

işsiz sayısı 2015 yılı Şubat döneminde geçen yılın aynı dönemine göre 401 bin kişi 

artarak 3 milyon 226 bin kişi oldu. İşsizlik oranı da aynı dönemde 1 puanlık artış ile 

%11,2 seviyesinde gerçekleşti. 15-24 yaş grubunu içeren genç işsizlik oranının 3 

puanlık artış kaydederek %20 olması dikkat çekerken, mevsim etkilerinden 

arındırılmış işgücü verileri ise yatay bir görünüm sergiledi. 

Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı verilere göre Nisan ayında bütçe harcamaları bir önceki 

yılın aynı dönemine göre %13,1 oranında artarken, bütçe gelirlerindeki artış %26,1 

oranında gerçekleşti. Böylece, Nisan 2014’te 2,7 milyar TL açık veren bütçe bu yılın 

aynı ayında 1,4 milyar TL fazla verdi. Vergi gelirlerindeki yıllık artış bu dönemde hız 

kazanırken, faiz giderlerindeki genişleme dikkat çekti.  Ekonomik aktivitede gözlenen 

toparlanma eğilimi paralelinde vergi gelirlerindeki olumlu görünümün önümüzdeki 

dönemde de devam etmesini bekliyoruz. (Bütçe Dengesi Raporumuz)  

Son dönemde gelişmekte olan ülke piyasalarından olumsuz yönde ayrıştığı görülen 

BİST-100  endeksinde geçtiğimiz hafta yukarı yönlü bir seyir izlendi. Haziran ayının ilk 

haftasında gerçekleştirilecek olan genel seçim sonuçlarına yönelik beklentilerin 

fiyatlanması paralelinde yurt içinde BİST-100 endeksi haftanın son işlem gününü 

%0,41’lik artışla 87.605 puandan kapattı. Böylece haftalık bazda yükseliş %4’ün 

üzerinde gerçekleşti. Buna ek olarak TL’de gözlenen değerlenme eğilimi Cuma günü de 

devam etti. Döviz sepeti 2,76 seviyesine geriledi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi ise haftanın son işlem gününde yatay bir seyir izledi. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken yarın piyasaların tatil 

nedeniyle kapalı olmasına bağlı olarak işlem hacminin gün içinde düşük kalması 

bekleniyor. Yurt dışı piyasalarda da bugün sakin bir veri gündemi izlenecek. 

ABD’de veriler iktisadi faaliyetin zayıf seyrine işaret ediyor. 

Yurt içinde merkezi yönetim bütçesi Nisan ayında fazla verdi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Kapasite Kullanım Oranı Nisan %78,4 %78,2 - - - -

ABD Sanayi Üretimi Nisan %0,1 -%0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Nisan - 1,4 mlyr TL - - - -

İşsizlik Şubat - %11,2
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.807 0,20

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.043 0,73

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 507 0,42

MSCI BRIC Ülkeleri 304 1,43

Dow Jones 18.273 0,11

S&P 500 2.123 0,08

Nasdaq 5.048 0,05

Bovespa 57.249 1,04

Euro Stoxx 50 3.573 0,81

Shanghai* 4.317 0,20

Nikkei* 19.873 0,71

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1441 0,54

USD/JPY 119,3 0,06

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 64,4 1,36

Altın (USD/ons) 1.222,0 0,08

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,14 9 bp

EMBI(+) (baz puan) 371 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 240 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 207 4 bp

VIX 12,4 36 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 87.605 0,41

USD/TL 2,5773 0,88

Euro/TL 2,9486 0,35

Döviz Sepeti* 2,7629 0,59

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,54 1 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201504.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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