
   

Küresel piyasalarda Pazartesi günü sakin bir veri gündemi hâkimdi. Haftanın ilk 

işlem gününde dolar art arda dört günlük değer kaybının ardından düşük 

seviyeden gelen tepki alımlarıyla bir miktar değer kazandı. Salı günü konut 

sektörüne ilişkin açıklanan verilerin sektörde hızlı toparlanmaya işaret etmesiyle 

birlikte dolardaki değer kazancı ivmelendi. Söz konusu verilere göre Nisan 

ayında yeni konut inşaatları son yedi yılın en yüksek düzeyine ulaşırken, yeni 

konut ruhsatları da hızlı bir artış sergileyerek ABD ekonomisinde ikinci çeyrekte 

izlenmesi beklenen iyileşmeye yönelik olumlu beklentileri destekledi. ABD 

borsalarında ise Salı günü karışık kapanışlar izlendi. Dow Jones endeksi yeni zirve 

düzeyinden kapanırken, gün içinde tarihi yüksek seviyesini gören S&P endeksi 

kayıpla günü tamamladı.  

Bu sabah açıklanan verilere göre Japonya ekonomisi yılın ilk çeyreğinde yıllık 

bazda %2,4 ile %1,5 olan piyasa beklentisinin oldukça üzerinde büyüme 

kaydetti. Son bir yılın en hızlı büyümesine işaret eden bu performansta 

stoklardaki artış önemli rol oynadı. Olumlu veri açıklamasıyla birlikte Japonya 

borsaları bu sabah artıda seyrediyor. Japonya hariç Asya borsaları 

endeksindeyse aşağı yönlü hareket ediyor. 

ECB icra kurulu üyesi Benoit Coeure tahvil alım programında bazı dönemlerde 

aylık 60 milyar euro hedefinin üzerine çıkılabileceği yönünde açıklama yaptı. 

Coeure son dönemde tahvil faizlerinde kaydedilen yükselişleri düzeltme 

hareketi olarak nitelendirse de düzeltmenin ivmesinin yüksek olmasının bir 

miktar endişe verici olduğunu ifade etti. Açıklamanın ardından euro, dolar 

karşısında değer kaybını hızlandırdı.  

Son haftalarda yeni anket sonuçlarıyla birlikte seçimlere ilişkin belirsizliklerin 

azalması TL’nin gelişmekte olan ülke para birimlerinden olumlu yönde 

ayrışmasını desteklemeye devam ediyor. Pazartesi günü uluslararası 

piyasalarda değer kazanan dolara rağmen USD/TL kuru günü düşüşle 

tamamladı. Döviz sepeti 2,74 seviyelerine geriledi. Bu gelişmeye paralel olarak 

BİST-100 endeksi %1,2 oranında yükselerek 88.652 puandan kapandı. Böylece 

BİST-100 endeksi yükselişini art arda sekizinci gününe taşıdı. 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi ise 5 baz puan yükselerek haftanın ilk işlem 

gününde kapanışta %9,59 seviyesinde gerçekleşti. Bu sabah ise uluslararası 

piyasalarda doların güçlenmesiyle USD/TL 2,59 ile Pazartesi günkü seviyelerinin 

bir miktar üzerinde seyrediyor. EUR/TL kuru ise EUR/USD paritesindeki düşüşe 

paralel olarak aşağı yönlü hareket ediyor. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken piyasalarda TCMB’nin 

Para Politikası Kurulu toplantısı yakından takip edilecek. Piyasa beklentisi 

TCMB’nin mevcut politika uygulamalarında herhangi bir değişiklik yapmayacağı 

yönünde. Yurt dışı piyasalarda da bugün sakin bir veri gündemi izlenecek. TSİ 

21:00’de Fed’in son açık piyasa komitesi toplantı tutanakları yayımlanacak. 

ABD’de konut sektörüne ilişkin olumlu veri açıklamaları... 

Euroda değer kaybı... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Para Politikası Kurulu Toplantısı Mayıs - -

Merkezi Yönetim Borç Stoku Nisan - 633,5

Veri GündemiPazartesi Bugün
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.804 0,28

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.041 0,01

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 506 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 302 0,03

Dow Jones 18.312 0,07

S&P 500 2.128 0,06

Nasdaq 5.070 0,17

Bovespa 55.499 1,26

Euro Stoxx 50 3.671 2,27

Shanghai* 4.483 1,48

Nikkei* 20.267 1,20

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1128 2,08

USD/JPY 120,7 0,72

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 63,2 2,58

Altın (USD/ons) 1.208,5 1,60

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,27 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 367 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 225 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 206 2 bp

VIX 12,9 12 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.652 Kapalı

USD/TL 2,5998 0,86

Euro/TL 2,8929 1,23

Döviz Sepeti* 2,7463 0,25

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,59 Kapalı

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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