
   

ABD Merkez Bankası’nın (Fed) Nisan ayı toplantısının dün yayımlanan tutanaklarına 

göre Fed yetkililerinin büyük çoğunluğu faiz artırımının Haziran ayında 

gerçekleştirilmesinin erken olacağını düşünüyor. Bununla birlikte tutanaklar Fed 

üyelerinin ABD ekonomisinin yılın ilk çeyreğinde kaydettiği yavaşlamanın ardından 

tekrar ivme kazanmasını ve istihdam piyasasının iyileşmeye devam etmesini 

beklediğini gösterdi. Buna karşılık üyelerin, gerileyen petrol fiyatlarına rağmen 

tüketici harcamalarının beklenilen kadar artmaması gibi Fed üzerinde baskı yaratan 

bir dizi etkenden dolayı endişe taşıdıkları görüldü.  Nisan ayı toplantısının hemen 

ardından yapılan yazılı açıklamaya ek yeni bir bilgi sunmayan tutanakların finansal 

piyasalar üzerinde önemli bir etkisi olmazken, borsa endeksleri dün genel olarak 

yatay bir seyir izledi. Yatırımcılar Janet Yellen’in yarın yapacağı konuşmaya 

odaklanmış durumda.  

Yunanistan parlamentosu sözcüsü Nikos Filis, kreditörlerle mali yardım 

anlaşmasına varılamaması halinde Uluslararası Para Fonu'na (IMF) 5 Haziran'da 

yapılması gereken borç ödemesinin gerçekleştirilemeyeceğini söyledi. 

Yunanistan'ın IMF'ye Haziran ayında toplamda 1,5 milyar euroya yakın borç geri 

ödemesi yapması gerekiyor. Yunanistan nakit kaynakları tükenmeden önce mali 

yardım müzakerelerinde sonuca varmak istiyor. Öte yandan, Avrupa Merkez 

Bankası (ECB) Yunanistan bankaları için uyguladığı acil likidite desteğinin 

büyüklüğünü 80,2 milyar euroya çıkardı.  

Markit tarafından açıklanan öncü verilere göre Çin’de imalat sektörü satın alma 

yöneticileri endeksi (PMI) Mayıs ayında da üretim faaliyetlerinde yavaşlamaya 

işaret etti. Nitekim, Nisan ayında 48,9 seviyesinde gerçekleşen PMI Mayıs ayında 

49,1 seviyesine yükselse de 50 eşik değerinin altında kaldı. Bu durum, 

enflasyondaki zayıf seyir ile birlikte değerlendirildiğinde ekonomi yönetiminin 

gevşeme yönünde daha fazla adım atabileceğine işaret ediyor.  

TCMB dün gerçekleştirdiği Para Politikası Kurulu toplantısında politika faiz oranı 

olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz oranını %7,5’te bırakırken,  faiz koridorunun alt 

ve üst bantlarında da değişikliğe gitmedi. TCMB, uygulanan temkinli para ve maliye 

politikaları ile alınan makroihtiyati önlemlerin özellikle enerji ve gıda dışı (çekirdek) 

enflasyon göstergelerini olumlu yönde etkilemeye devam ettiğini belirtirken 

geçmişte yapmış olduğu açıklamalara ek olarak döviz kurlarında son dönemde 

yaşanan oynaklıkların çekirdek enflasyondaki iyileşmeyi sınırlandırdığına dikkat 

çekti. Küresel piyasalardaki belirsizlikler ile enerji ve gıda fiyatlarındaki oynaklıklar 

dikkate alındığında, para politikasındaki temkinli yaklaşımın sürdürülmesinin 

gerektiğini belirten TCMB, enflasyon görünümünde belirgin bir iyileşme sağlanana 

kadar para politikasındaki temkinli duruşunu koruyacağı ifadesini yineledi.  

Geçtiğimiz hafta önemli ölçüde artış kaydeden BİST-100 endeksinde dün kâr 

satışları hakimdi. Endeks günü %1’e yakın düşüşle 87.791 puandan tamamladı. TL 

dolar ve euro karşısında değer kazanırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 

değişim kaydetmedi.  

Fed tutanakları Haziran’da faiz artırımı olmayacağına işaret etti. 

TCMB faiz oranlarında değişikliğe gitmedi.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 11-16 Mayıs 271.000 264.000

ABD İkinci El Konut Satışları Nisan 5,24 mlyn 5,19 mlyn

Yurt İçi Euro Alanı İmalat PMI, öncü Mayıs 53,9 51,9

Para Politikası Kurulu Toplantısı Mayıs - - Yurt İçi

Merkezi Yönetim Borç Stoku Nisan - 647,7 mlyr TL Tüketci Güven Endeksi Mayıs - 65,4
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.804 0,01

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.036 0,46

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 504 0,05

MSCI BRIC Ülkeleri 299 0,79

Dow Jones 18.285 0,15

S&P 500 2.126 0,09

Nasdaq 5.072 0,03

Bovespa 54.901 1,08

Euro Stoxx 50 3.683 0,35

Shanghai* 4.496 1,12

Nikkei* 20.217 0,10

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1103 0,22

USD/JPY 121,2 0,41

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 63,2 0,06

Altın (USD/ons) 1.211,2 0,22

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,26 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 366 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 227 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 205 1 bp

VIX 12,9 3 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 87.791 0,97

USD/TL 2,5791 0,80

Euro/TL 2,8634 1,02

Döviz Sepeti* 2,7212 0,91

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,59 0,00

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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