
   

Dün gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde yoğun bir veri gündemi hakimdi. 

Markit tarafından açıklanan PMI verileri piyasalar tarafından yakından takip edilirken 

yurt içinde buna ek olarak tüketici güveni verileri ile seçim anketlerinin piyasalar 

üzerinde etkili olduğu görüldü. 

ABD’de dün açıklanan konut satışları, haftalık işsizlik maaşı başvuruları, imalat PMI ve 

Philadelphia Fed Endeksi verileri piyasa beklentilerini karşılayamazken, ekonomik 

görünüme ilişkin endişeleri artırdı. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard 

& Poor's ABD'ye ilişkin 2015 büyüme beklentisini %2,8'den %2,4'e düşürdü. Bu 

gelişmelerin Fed’in faiz artırım zamanlamasına yönelik iyimser beklentileri desteklemesi 

her ne kadar ABD borsalarını olumlu yönde etkilese de, ABD dolarının diğer gelişmiş ülke 

para birimleri karşısında değer kaybetmesine neden oldu.  

Fed’in faiz artırımına yönelik bekleyişlerin yanı sıra Çin’de zayıf bir görünüm sergileyen 

ekonomik aktivitenin parasal genişlemeye ilişkin beklentileri desteklemesi bu sabah 

Asya borsalarının yükselmesinde etkili oluyor. Öte yandan, Japonya Merkez Bankası 

mevcut parasal genişleme tutarında değişiklik yapmazken, güçlenen 

büyümenin enflasyonu canlandıracağını öngördü. 

Markit verilerine göre Mayıs ayında Euro Alanı’nda imalat PMI verisi beklentilerin ve 50 

eşik düzeyinin üzerinde gerçekleşerek bölgede üretimin artış kaydettiğine işaret etti. 

Öte yandan dün, Avrupa Merkez Bankası'nın (ECB) Nisan ayında gerçekleştirdiği para 

politikası toplantısının tutanakları yayımlandı. Tutanaklarda ECB yetkililerinin ayda 60 

milyar euroluk tahvil alım programının öngörülen etkiyi yarattığı yönünde görüş 

bildirdiği görüldü. Bununla birlikte, yetkililer tarafından ülkelerin yapısal reformları 

gerçekleştirmemesi halinde tahvil alımlarının faydalarının tam olarak görülemeyeceğine 

dikkat çekildi. 

TCMB ve TÜİK tarafından açıklanan Tüketici Güven Endeksi, Mayıs ayında 64,29'a 

gerileyerek son altı yılın en düşük seviyesine indi. Öte yandan, TCMB tarafından dün 

gerçekleştirilen ekonomistler toplantısında enflasyon beklentilerinin henüz istenen 

düzeylere ulaşmadığı belirtilirken döviz kurlarında son dönemde yaşanan oynaklıkların 

çekirdek enflasyon göstergelerindeki iyileşmeyi sınırlandırdığı vurgulandı. 

Seçim sonuçlarına yönelik beklentilerin etkisiyle son iki haftadır gelişmekte olan ülke 

piyasalarından pozitif yönde ayrışan BIST-100 endeksi dün %1,4 geriledi. Söz konusu 

gerilemede dün piyasalara sızan anket sonuçlarının etkili olduğu görüldü. TL’nin de 

piyasalardaki satış baskısından etkilendiği gözlenirken döviz sepeti 2,73 seviyesini aştı.  

Bugün ABD’de açıklanacak olan enflasyon verileri ekonomik görünüme ilişkin 

beklentileri şekillendirmesi açısından önem taşıyor. Yurt içinde ise Mayıs ayına ilişkin 

açıklanacak olan öncü göstergelerin yanı sıra seçim sonuçlarına yönelik beklentilerin 

piyasalara yön vermesi bekleniyor. 

ABD’de veriler beklentileri karşılayamadı.  

Yurt içinde seçim sonuçlarına yönelik beklentiler piyasalara yön veriyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 11-16 Mayıs 271.000 274.000 ABD Çekirdek TÜFE, aylık değişim Nisan %0,2 %0,2

ABD İkinci El Konut Satışları Nisan 5,24 mlyn 5,04 mlyn Almanya Ifo Endeksi Mayıs 108,3 108,6

Euro Alanı İmalat PMI, öncü Mayıs 52 52,3 Yurt İçi

Yurt İçi Reel Kesim Güven Endeksi Mayıs - 107,9

Tüketci Güven Endeksi Mayıs - 64,3 Kapasite Kullanım Oranı Mayıs - %74,1
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.811 0,38

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.033 0,33

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 508 0,89

MSCI BRIC Ülkeleri 299 0,12

Dow Jones 18.286 0,00

S&P 500 2.131 0,23

Nasdaq 5.091 0,38

Bovespa 55.112 0,38

Euro Stoxx 50 3.689 0,14

Shanghai* 4.617 1,92

Nikkei* 20.235 0,16

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1122 0,17

USD/JPY 121,2 0,04

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 64,4 1,87

Altın (USD/ons) 1.206,4 0,39

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,19 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 365 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 232 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 204 1 bp

VIX 12,1 77 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 86.565 1,40

USD/TL 2,5896 0,41

Euro/TL 2,8800 0,58

Döviz Sepeti* 2,7348 0,50

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,61 2 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı Bora Çevik - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
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