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Diinya Borsalar Kapamis %Dedisim \iirase| piyasalarda olumsuz goriiniim...
MSCI Diinya Borsalari 1.781 1,26 J} . " L .
) Yurticinde politik belirsizlikler striyor.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 1.026 0.86 -}
MSCl Japonya Hari¢ Asya Ulkeleri* 504 0824 ABD'de son dénemde aciklanan veriler iktisadi faaliyetteki toparlanmanin beklenen
MSCI BRIC Ulkeleri 300 014 {} seviyede olmadigina yonelik gériisleri destekliyordu. Bu gériisler paralelinde
Dow Jones 18.042 104 4} kiresel piyasalarda Fed'in ilk faiz artinmini Eyliil ayinda gerceklestirecegine iliskin
S&P 500 2104 1,03 4} degerlendirmeler piyasalara yon vermeye devam ediyor. Ote yandan, diin
Nasdag 5033 111 aciklanan yeni konut satislan ile tiiketici gliveni verileri beklentilerin lzerinde
Bovespa 53630 179 § gerceklesirken, dayanikli mal siparisleri Nisan ayinda ongériiler paralelinde darald.
Euro Stoxx 50 3619 0,99 J S6z konusu veri aciklamalar Fed'in faiz artinm zamanlamasinin yani sira artirim
Shanghai* 4908 006 3 hizina yonelik beklentileri de sekillendirirken, ABD dolari diin kiiresel piyasalarda
o deder kazanma edgilimi sergiledi. Bu gelismede, Yunanistan'in bor¢c geri
Nikkei* 20446 004 4 . o ST , .
7 TST0830 veriieridr, o0demelerine yonelik belirsizliklerin artmasinin yani sira Ispanya’da yerel secimler
Pariteler Kapanis sonrasinda siyasi endiselerin giindeme gelmesi de etkili oldu. Nitekim, EUR/USD
EUR/USD 10898 114 paritesi diin 1,09 seviyesinin altina geriledi. Bozulan risk algisi paralelinde basta
USD/JPY 1231 134 4 ABD borsalarinda olmak izere kiiresel piyasalar genelinde satis baskisinin diin
arttidi gozlendi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim . o o o o .
— : Cin'de ekonomiyi destekleyici yonde alinan tedbirlerin genisletilecedi yoniindeki
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 614 3874} i . ) B o
beklentiler son donemde piyasalar olumlu yonde etkiliyordu. IMF de son
Altin (USD/ons) 11893 137 4k N R e o T
yayimladigi raporda s6z konusu destegin sirdirilmesi yoniinde goris bildirirken,
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim \ygulanan ekonomi politikalarinin olumsuz etkilerine de dikkat cekti. IMF, Cin'de
ABD Hazine Tahvilleri* %214 7bp 4k ekonomik biiyiimenin 2015 yilinda %6,5'in altina inmesi halinde hiikiimetin maliye
EMBI(+) (baz puan) 374 11bp 4} politikalari  kanallyla ekonomiye destek vermesi gerektigini, biylimenin
EMBI-TR (baz puan) 242 12bp 4+ beklentilerin oldukca lzerinde gerceklesmesi durumunda ise kredi ve yatinmlar
CDS-TR (5 yi) 208 7bp 4 sinirlamak icin adim atmaya hazir olmasi gerektigini belirtti. Ayrica, IMF'nin Cin'in
VIX 141 193bp 44 Para biriminin artik “disik degerli” olmadigini belirtmesi dikkat cekti. IMF
(*) 10 yillik tarafindan yayimlanan rapora gére Cin'de ekonomik bilyiimenin bu yil %6,8 olmasi,
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim gelecek yilise %6,25'e gerilemesi bekleniyor.
BIST-100 83649 1094k Kijresel piyasalarin genelinde gdzlenen olumsuz goriiniim ve ABD dolarinin deger
USD/TL 26378 163 41 kazanma egiliminde olmasi diin yurt ici piyasalar da etkiledi. TL'nin dolar karsisinda
Euro/TL 28746 047 4k deger kaybetmesi paralelinde déviz sepeti 2,76 seviyesine yiikseldi. Yurt icinde
Déviz Sepeti* 2,7562 102 4F secim sonuclarina iliskin belirsizliklerin stirdiigi bir ortamda piyasalarin secim
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %996  24bp 4 anketlerinin sonuclarina bagh olarak hizli bir sekilde yén degistirdigi gézleniyor.
(*) 05*USD+0,5*EUR Nitekim, BIST-100 endeksi TL'nin deder kaybetmesinin yani sira artan politik
hrmin belirsizligin de etkisiyle diin %1'in lizerinde geriledi. 2 yil vadeli gdsterge tahvilin
Tahminlerimiz 2014(G 2015 S e . -
© bilesik faiziise 24 baz puan ylikselerek %10 seviyesine yaklasti.
Blylme (%) 29 30-35
Cari AGk/GSYH (%) 7 o1 Buglin kiiresel piyasalarin genelinde ve yurt icinde sakin bir veri giindemi
izlenecek. Yunanistan'a yonelik endiselerin yani sira Fed'in faiz artirrm kararina
Enflasyon (%) 8.2 8.0 o L . ) . o ]
, iliskin beklentilerin piyasalara yon vermesi bekleniyor. Yurt icinde ise yatinmcilarin
DIBS Faiz* (%) 9.8 9.0 N . . . ) o
: — siyasi glindemi yakindan takip ettigi ve secim sonuclarina iliskin anket sonuclarina
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gergceklesme odaklandlgl g'drijlijyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Dayanikli Mal Siparisleri Nisan -%0,5 -%0,5 - -
ABD Yeni Konut Satislari Nisan 510.000 517.000
ABD Tliketici Gliven Endeksi Mayis 95,0 95,4
Yurtici Yurtici
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
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BiST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
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5 Yil Vadeli CDS Spread Déviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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