
   

ABD’de son dönemde açıklanan veriler iktisadi faaliyetteki toparlanmanın beklenen  

seviyede olmadığına yönelik görüşleri destekliyordu. Bu görüşler paralelinde 

küresel piyasalarda Fed’in ilk faiz artırımını Eylül ayında gerçekleştireceğine ilişkin 

değerlendirmeler piyasalara yön vermeye devam ediyor. Öte yandan, dün 

açıklanan yeni konut satışları ile tüketici güveni verileri beklentilerin üzerinde 

gerçekleşirken, dayanıklı mal siparişleri Nisan ayında öngörüler paralelinde daraldı. 

Söz konusu veri açıklamaları Fed’in faiz artırım zamanlamasının yanı sıra artırım 

hızına yönelik beklentileri de şekillendirirken, ABD doları dün küresel piyasalarda 

değer kazanma eğilimi sergiledi. Bu gelişmede, Yunanistan’ın borç geri 

ödemelerine yönelik belirsizliklerin artmasının yanı sıra İspanya’da yerel seçimler 

sonrasında siyasi endişelerin gündeme gelmesi de etkili oldu. Nitekim, EUR/USD 

paritesi dün 1,09 seviyesinin altına geriledi. Bozulan risk algısı paralelinde başta 

ABD borsalarında olmak üzere küresel piyasalar genelinde satış baskısının dün 

arttığı gözlendi. 

Çin’de ekonomiyi destekleyici yönde alınan tedbirlerin genişletileceği yönündeki 

beklentiler son dönemde piyasaları olumlu yönde etkiliyordu. IMF de son 

yayımladığı raporda söz konusu desteğin sürdürülmesi yönünde görüş bildirirken, 

uygulanan ekonomi politikalarının olumsuz etkilerine de dikkat çekti.  IMF, Çin'de 

ekonomik büyümenin 2015 yılında %6,5'in altına inmesi halinde hükümetin maliye 

politikaları kanalıyla ekonomiye destek vermesi gerektiğini, büyümenin 

beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşmesi durumunda ise kredi ve yatırımları 

sınırlamak için adım atmaya hazır olması gerektiğini belirtti. Ayrıca, IMF’nin Çin’in 

para biriminin artık “düşük değerli” olmadığını belirtmesi dikkat çekti. IMF 

tarafından yayımlanan rapora göre Çin'de ekonomik büyümenin bu yıl %6,8 olması, 

gelecek yıl ise %6,25'e gerilemesi bekleniyor.  

Küresel piyasaların genelinde gözlenen olumsuz görünüm ve ABD dolarının değer 

kazanma eğiliminde olması dün yurt içi piyasaları da etkiledi. TL’nin dolar karşısında 

değer kaybetmesi paralelinde döviz sepeti 2,76 seviyesine yükseldi. Yurt içinde 

seçim sonuçlarına ilişkin belirsizliklerin sürdüğü bir ortamda piyasaların seçim 

anketlerinin sonuçlarına bağlı olarak hızlı bir şekilde yön değiştirdiği gözleniyor. 

Nitekim, BİST-100 endeksi TL’nin değer kaybetmesinin yanı sıra artan politik 

belirsizliğin de etkisiyle dün %1’in üzerinde geriledi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi ise 24 baz puan yükselerek %10 seviyesine yaklaştı. 

Bugün küresel piyasaların genelinde ve yurt içinde sakin bir veri gündemi 

izlenecek. Yunanistan’a yönelik endişelerin yanı sıra Fed’in faiz artırım kararına 

ilişkin beklentilerin piyasalara yön vermesi bekleniyor. Yurt içinde ise yatırımcıların 

siyasi gündemi yakından takip ettiği ve seçim sonuçlarına ilişkin anket sonuçlarına 

odaklandığı görülüyor. 

Küresel piyasalarda olumsuz görünüm... 

Yurt içinde politik belirsizlikler sürüyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.781 1,26

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.026 0,86

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 504 0,82

MSCI BRIC Ülkeleri 300 0,14

Dow Jones 18.042 1,04

S&P 500 2.104 1,03

Nasdaq 5.033 1,11

Bovespa 53.630 1,79

Euro Stoxx 50 3.619 0,99

Shanghai* 4.908 0,06

Nikkei* 20.446 0,04

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0898 1,14

USD/JPY 123,1 1,34

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 61,4 3,87

Altın (USD/ons) 1.189,3 1,37

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,14 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 374 11 bp

EMBI-TR (baz puan) 242 12 bp

CDS-TR (5 yıl) 208 7 bp

VIX 14,1 193 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.649 1,09

USD/TL 2,6378 1,63

Euro/TL 2,8746 0,47

Döviz Sepeti* 2,7562 1,02

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,96 24 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,7 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Nisan -%0,5 -%0,5 - - - -

ABD Yeni Konut Satışları Nisan 510.000 517.000

ABD Tüketici Güven Endeksi Mayıs 95,0 95,4

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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