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DiinyaBorsalari Kapanis  %Degisim 1o hiden Euro Alanrna yonelik olumlu degerlendirmeler...
MSCI Diinya Borsal 1.790 0,42 " . . ,
Hnyaorsaian * Mayis ayinda TUFE beklentiler paralelinde gerceklesti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 996 0,40 4
MSCl Japonya Hari¢ Asya Ulkeleri* 486 1434 Carsamba giinii, Yunanistan ile uluslararasi kreditérlerin anlasmaya yakin oldugu
MSCI BRIC Ulkeleri 201 0584 yonlndeki haberler kiresel risk algisindaki iyilesmeyi beraberinde getirdi.
Dow Jones 18,076 036 4 Yatl.rlmcnarl.n yl.Jk.sek .g.etlrlll y.:atlrln? araclarina yonelme.'_f,lyllle birlikte ABD 10 yillik
Hazine tahvillerinin faizi hizl yiikselirken, ABD borsalari giinii artida tamamladi.
S&P 500 2114 024 ) L ) . ) T o
Din, Fedin ABD ekonomisine dair dederlendirmelerini iceren Bej Kitap raporu
Nasdaq 5099 0454 yayimlandi. Raporda ABD'de iktisadi faaliyetin 2. ceyrekte genislemeye devam ettidi
Bovespa 53.523 1324 ifade edilirken, bu gelismede &zellikle konut sektoriindeki canlanmanin etkili oldugu
Euro Stoxx 50 3.584 0,624 belirtildi. Ayrica, sozkonusu sektdrdeki aktivite artisinin istindam géstergelerindeki
Shanghai* 482 1804 iyilesmeye de katki sagladigi vurgulandi.
Nikkei* 20.531 028 4 Carsamba guinl piyasalardaki olumlu havaya ragmen Brezilya'da Bovespa endeksi
Y TS108:30 verieridr, gind sert disiisle tamamladi. Bu gelismede, ilkede ivme kazanan enflasyon
Pari karsisinda merkez bankasinin politika faiz oranini art arda 6. defa artirarak %13,75'e
ariteler Kapanis 7 . . . . - SR :
yukseltmesi etkili oldu. Boylece, fiyat istikrarina yonelik artan endiseler karsisinda
EUR/USD 11266 L34 Brezilya'da politika faizi son 6 yilin en yliksek seviyesine ulasti.
usDrPY 1o 003 % ECB, diin gerceklestirdigi para politikasi toplantisinda politika faiz oranlarinda
EmtiaFiyatlan Kapanis %Degisim degisiklie gitmeyerek beklentilere paralel bir adim atti. Bununla birlikte, ECB
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 623 081 & Blaskanl Mario Draghi'nin Euro Alaru ek(?n(lJmlsme dair yaptigi degerlendirmeler
piyasalar tarafindan yakindan takip edildi. ECB tarafindan uygulanan parasal
Altin (USD/ons) 11908 0119 qonisieme programiyla birlikte bolge ekonomisine dair olumlu isaretlerin
Risk Géstergeleri Kapanis Degisim goriildiigiini ifade eden Draghi, iktisadi faaliyetteki canlanmanin merkez tilkelerden
ABD Hazine Tahvilleri* %238 11bp 4 cevre queIer.e.yayllmasmln beklendigini ifade ettl:.El.,.II'O Alani ell<0n0.m|sm|n ?.0.15.Ye
2016 yillari icin sirasiyla %1,5 ve %1,9 olan bilyiime tahminlerinde dedisiklide
EMBI(+) (bazpuan) 3 4bpd gidilmedigini aciklayan ECB Baskani enflasyon tahminlerinin ise bu yil icin %0,3 ile
EMBI-TR (baz puan) 235 5bp&  yukari yénde revize edildigini acikladi. Draghi'nin bélge ekonomisine yonelik yaptigi
CDS-TR (5y1l) 214 2bp 4 olumlu agiklamalar euronun deger kazanmasinda etkili oldu. Gind 1,13'ten kapatan
VIX 137 06p & EUR/USD paritesi son 2 haftanin en yliksek diizeyine yaklasti.
(*)10yillk Din, yurt icinde aciklanan veriler, son aylarda hizli bir yiikselis ediliminde olan
Yurtici Piyasalar Kapanis %Degisim enflasyonun Mayis ayinda ihmli bir a_rtls kaydettigine isaret etti. Mayis ayinda TUFE
[s) i) i_() [5) (i i
BIST-100 43394 a2 4 aylik Ibazda /o.0,56lalrtarken, Yurt Ici UFE"(YI pFE) qe %1,11 oraninda yukseI’dl.
Mevsimsel etkiler giyim ve ayakkabi grubu tizerinde Nisan ayinin ardindan Mayis'ta
UsD/TL 26843 0224 da etkili oldu. Nitekim, s6z konusu kalemde fiyatlar aylik bazda %10,1 oraninda
Euro/TL 3,0247 1454 artarak 64 baz puan ile aylik enflasyona en fazla katkiyi yapti. Diger taraftan, bu
Doviz Sepeti* 28548 0874 donemde beklentilere paralel olarak gida ve alkolstiz icecekler grubu son dért ayin
2Villik Gosterge Tahvilin Faiz %9,77 Obp> aksine enflasyonu asadi cekti. (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz)
(*)0,5*USD+0,5°EUR Dlin kiiresel piyasalardaki olumlu hava yurt ici piyasalarin seyrinde de belirleyici
oldu. BIST-100 endeksi giinii %2,42'lik artisla 83.394 puanda tamamladi. EUR/USD
Tahminlerimiz 2014(G) 2015 paritesindeki yukari yonli hareketin de etkisiyle diin 3,02'ye ulasan EUR/TL kuru
Bliyiime (%) 29 3035 son 1 ayin en yiksek seviyesine yaklasirken, USD/TL kuru nispeten yatay bir seyir
Cari Ac/GSYH (9% . £l izledi. Bu sabah ise Yunanistan'da iktidar partisi Syriza'nin uluslararasi kreditérlerin
anad (%) ' ’ iflas riski iceren anlasma maddeleri dayatmasi halinde erken secime gidilebilecegini
Enflasyon (%) 8.2 80  aciklamasi nedeniyle déviz kurlarinda yukar yénlii bir seyir izliyor. Tezgahiistii
DIBS Faiz* (%) 9,8 9,0 piyasalardailk islemlerde USD/TL kuru 2,70'e yakin bir diizeyde bulunuyor.
(*) Inalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ADP Ozel Sektor istindam Artisi Mayis 200.000 201.000  ABDissizlikMaasiBasvurulari 24 Mayis Haftasi 279.000 282.000
Euro Alani Perakende Satislar Nisan %0,6 %0,7
ECB Para Politikasi Toplantisi
Yurtici Yurtici
TUFE (aylik % degisim) Mayis %0,65 %0,56
UFE (aylik % degisim) Mayis %1,11

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi® ve 10 Y1l Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altinve Petrol Fiyatlan
i il Faizi 5 r 3,00 ari i g
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BIST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanhk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tlirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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