
   

Çarşamba günü, Yunanistan ile uluslararası kreditörlerin anlaşmaya yakın olduğu 

yönündeki haberler küresel risk algısındaki iyileşmeyi beraberinde getirdi. 

Yatırımcıların yüksek getirili yatırım araçlarına yönelmesiyle birlikte ABD 10 yıllık 

Hazine tahvillerinin faizi hızlı yükselirken, ABD borsaları günü artıda tamamladı.    

Dün, Fed’in ABD ekonomisine dair değerlendirmelerini içeren Bej Kitap raporu 

yayımlandı. Raporda ABD’de iktisadi faaliyetin 2. çeyrekte genişlemeye devam ettiği 

ifade edilirken, bu gelişmede özellikle konut sektöründeki canlanmanın etkili olduğu 

belirtildi. Ayrıca, sözkonusu sektördeki aktivite artışının istihdam göstergelerindeki 

iyileşmeye de katkı sağladığı vurgulandı. 

Çarşamba günü piyasalardaki olumlu havaya rağmen Brezilya’da Bovespa endeksi 

günü sert düşüşle tamamladı. Bu gelişmede, ülkede ivme kazanan enflasyon 

karşısında merkez bankasının politika faiz oranını art arda 6. defa artırarak %13,75’e 

yükseltmesi etkili oldu. Böylece, fiyat istikrarına yönelik artan endişeler karşısında  

Brezilya’da politika faizi son 6 yılın en yüksek seviyesine ulaştı.      

ECB, dün gerçekleştirdiği para politikası toplantısında politika faiz oranlarında 

değişikliğe gitmeyerek beklentilere paralel bir adım attı. Bununla birlikte, ECB 

Başkanı Mario Draghi’nin Euro Alanı ekonomisine dair yaptığı değerlendirmeler 

piyasalar tarafından yakından takip edildi. ECB tarafından uygulanan parasal 

genişleme programıyla birlikte bölge ekonomisine dair olumlu işaretlerin 

görüldüğünü ifade eden Draghi, iktisadi faaliyetteki canlanmanın merkez ülkelerden 

çevre ülkelere yayılmasının beklendiğini ifade etti. Euro Alanı ekonomisinin 2015 ve 

2016 yılları için sırasıyla %1,5 ve %1,9 olan büyüme tahminlerinde değişikliğe 

gidilmediğini açıklayan ECB Başkanı enflasyon tahminlerinin ise bu yıl için %0,3 ile 

yukarı yönde revize edildiğini açıkladı. Draghi’nin bölge ekonomisine yönelik yaptığı 

olumlu açıklamalar euronun değer kazanmasında etkili oldu. Günü 1,13’ten kapatan 

EUR/USD paritesi son 2 haftanın en yüksek düzeyine yaklaştı.     

Dün, yurt içinde açıklanan veriler, son aylarda hızlı bir yükseliş eğiliminde olan 

enflasyonun Mayıs ayında ılımlı bir artış kaydettiğine işaret etti. Mayıs ayında TÜFE 

aylık bazda %0,56 artarken, Yurt İçi ÜFE (Yİ-ÜFE) de %1,11 oranında yükseldi. 

Mevsimsel etkiler giyim ve ayakkabı grubu üzerinde Nisan ayının ardından Mayıs’ta 

da etkili oldu. Nitekim, söz konusu kalemde fiyatlar aylık bazda %10,1 oranında 

artarak 64 baz puan ile aylık enflasyona en fazla katkıyı yaptı. Diğer taraftan, bu 

dönemde beklentilere paralel olarak gıda ve alkolsüz içecekler grubu son dört ayın 

aksine enflasyonu aşağı çekti. (Enflasyon Gelişmeleri Raporumuz)  

Dün küresel piyasalardaki olumlu hava yurt içi piyasaların seyrinde de belirleyici 

oldu. BİST-100 endeksi günü %2,42’lik artışla 83.394 puanda tamamladı. EUR/USD 

paritesindeki yukarı yönlü hareketin de etkisiyle dün 3,02’ye ulaşan EUR/TL kuru 

son 1 ayın en yüksek seviyesine yaklaşırken, USD/TL kuru nispeten yatay bir seyir 

izledi. Bu sabah ise Yunanistan’da iktidar partisi Syriza’nın uluslararası kreditörlerin 

iflas riski içeren anlaşma maddeleri dayatması halinde erken seçime gidilebileceğini 

açıklaması nedeniyle döviz kurlarında yukarı yönlü bir seyir izliyor. Tezgahüstü 

piyasalarda ilk işlemlerde USD/TL kuru 2,70’e yakın bir düzeyde bulunuyor.      

Draghi’den Euro Alanı’na yönelik olumlu değerlendirmeler... 

Mayıs ayında TÜFE beklentiler paralelinde gerçekleşti. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.790 0,42

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 996 0,40

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 486 1,43

MSCI BRIC Ülkeleri 291 0,58

Dow Jones 18.076 0,36

S&P 500 2.114 0,21

Nasdaq 5.099 0,45

Bovespa 53.523 1,32

Euro Stoxx 50 3.584 0,62

Shanghai* 4.822 1,80

Nikkei* 20.531 0,28

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1266 1,23

USD/JPY 124,1 0,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 62,3 0,81

Altın (USD/ons) 1.190,8 0,11

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,38 11 bp

EMBI(+) (baz puan) 371 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 235 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 214 2 bp

VIX 13,7 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.394 2,42

USD/TL 2,6849 0,22

Euro/TL 3,0247 1,45

Döviz Sepeti* 2,8548 0,87

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,77 0 bp

Tahminlerimiz 2014(G) 2015

Büyüme (%) 2,9 3,0-3,5

Cari Açık/GSYH (%) 5,8 5,1

Enflasyon (%) 8,2 8,0

DİBS Faiz* (%) 9,8 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdam Artışı Mayıs 200.000 201.000 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 24 Mayıs Haftası 279. 000 282.000

Euro Alanı Perakende Satışlar Nisan %0,6 %0,7

ECB Para Politikası Toplantısı

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık % değişim) Mayıs %0,65 %0,56 - - - -

ÜFE (aylık % değişim) Mayıs - %1,11

Veri GündemiDün Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201505.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(03.12.14=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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